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GOVERNO DO DISTRITO FEDERAL

(( A d a S a AGENCIA REGULADORA DE AGUAS, ENERGIA E SANEAMENTO BASICO DO DISTRITO FEDERAL
L Superintendéncia de Estudos Econdmicos e Fiscalizagdo Financeira
Agéncia Reguladora de Aguas, Energia

e AEHES Coordenagdo de Estudos Econdmicos da Superintendéncia de Estudos Econdmicos e Fiscalizagdo Financeira
e Saneamento Basico do Distrito Federal

Nota Técnica N.2 25/2020 - ADASA/SEF/COEE Brasilia-DF, 11 de dezembro de 2020.

Assunto: Minuta de resolugdo que institui os demais médulos que comp&em o Manual
de Revisdo Tarifaria Periédica — MRT dos servigos publicos de abastecimento de agua e
esgotamento sanitario do Distrito Federal.

1. DOS OBJETIVOS

1. Esta Nota Técnica tem por objetivo submeter a apreciagdo da Diretoria Colegiada da ADASA, minuta de resolugdo que institui os demais
moddulos que compdem o Manual de Revisdo Tarifaria — MRT dos servigos publicos de abastecimento de agua e esgotamento sanitario do Distrito
Federal, para aprovagao e autorizagdo da realizagdo dos processos de consulta e audiéncia publica, com o objetivo de receber contribuigGes.

2. DOS FATOS

2. Em 23 de fevereiro de 2006 foi celebrado o Contrato de Concess3o n 001/2006- ADASA entre a Agéncia Reguladora de Aguas, Energia e
Saneamento Basico do Distrito Federal, — ADASA e a Companhia de Saneamento Ambiental do Distrito Federal — CAESB, que tem por objeto a
regulagdo da exploragdo do servigo publico de saneamento bdsico, constituido pelo abastecimento de agua e pelo esgotamento sanitario.

3. O referido contrato estabelece a responsabilidade da ADASA para operacionalizar os reajustes tarifarios anuais, as revisGes tarifarias
periddicas e revisGes tarifarias extraordindrias, quando for o caso. Especificamente quanto as revisGes tarifarias periddicas, o contrato prevé que a
ADASA procedera as revisoes dos valores das tarifas de comercializagdo de agua e esgoto, alterando-os para mais ou para menos, considerando as
modificagdes na estrutura de custos e de mercado da Concessiondria, observadas a eficiéncia e a modicidade tariféria.

4. Com o objetivo de definir a metodologia a ser aplicada nas Revisdes Tarifarias Periddicas, em 26 de janeiro de 2018, a Adasa publicou a
Resolugdo n? 02, que aprovou e instituiu o Manual de Revisdo Tarifaria Periddica — MRT dos servigos publicos de abastecimento de agua e
esgotamento sanitario do Distrito Federal, contendo o Maddulo |, que trata dos procedimentos de apuragdo da Base de Ativos Regulatdria. Os demais
modulos estdo apresentados nesta Nota Técnica.

3. DOS MODULOS

5. Esta Nota Técnica apresenta proposta preliminar dos mddulos Il a XV, que juntamente com o Mddulo | - Base de Ativos Regulatéria — BAR, ja
publicado, compordo o Manual de Revisdo Tarifaria — MRT. Sdo eles:

e Mddulo Il — Estrutura de Capital;

e Mddulo Ill — Custo de Capital;

e Mddulo IV — Remuneragdo Adequada dos Ativos;

e Modulo V - Outras Receitas;

e Moddulo VI — Custos Operacionais;

e Modulo VIl - Fator X;

e Moadulo VIl — Receitas Irrecuperaveis;

e Modulo IX — Mercado;

e Mddulo X —Riscos da Prestagdo dos Servigos;

e Mddulo XI - Pesquisa, Desenvolvimento e Inovagdo — PDI;

e Mddulo XII — Eficiéncia Energética;

e Maddulo XIIl = Outros Servigos Cobraveis;

e Moddulo XIV — Pagamento por Servicos Ambientais - PSA; e
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e Mddulo XV — Reposicionamento Tarifario.

4. ANALISE

6. Este documento apresenta o embasamento da elaboragdo da metodologia e sua aplicagdo nas revisdes tarifarias, detalhando as alteragGes
propostas para cada tépico. Além das alteragcGes metodoldgicas, esta Nota Técnica também apresenta novos temas, com o objetivo de agregar as
boas praticas aos processos futuros de RTP.

7. Os temas que consistem nos processos de revisdo tarifaria estdo descritos em modulos, apresentados nos Anexos | a XIV da minuta de
Resolugdo que complementa esta Nota Técnica.

4.1. MODULO Il - ESTRUTURA DE CAPITAL:

8. A estrutura de capital regulatéria é definida pela média das participagbes de capital préprio e de capital de terceiros numa amostra de
empresas compardveis a Concessionaria, conforme dado pela férmula a seguir:

; ce T :
i CP+CT CP+CT i
Sendo
CP = Total do capital préprio;
CT = Total de capital de terceiros;
CP + CT = Capital total.
9. O Capital Préprio (CP), por definigdo, é o valor de mercado da empresa e se refere aos recursos obtidos dos sdcios ou acionistas da entidade.
Deve ser calculado pela multiplicagdo do total de a¢des ordinarias e preferenciais emitidas e o prego da agdo.
10. O Capital de Terceiros (CT) é definido como o montante de recursos oriundos de terceiros. Portanto, para seu célculo sdo considerados todos

0s passivos onerosos, constituidos por saldos de empréstimos, financiamentos e outros instrumentos financeiros similares, que tenham por
finalidade financiar a operagdo da empresa, no curto, médio e/ou longo prazos.
11. O célculo se dara por meio das seguintes etapas:

Sele¢do de empresas comparaveis a Caesb;

IS

Definigdo do Capital Préprio (CP) de cada empresa da amostra selecionada;

c. Definigdo do Capital de Terceiros (CT) de cada empresa da amostra selecionada;

&

Definigdo da Estrutura de Capital de cada empresa presente na amostra selecionada; e

e. Definicdo da Estrutura de Capital média das empresas constantes na amostra selecionada.

12. Para que seja considerada comparavel a Concessiondria, para fins de compor o cdlculo da estrutura de capital regulatdria, a empresa deve:

I. Operar no segmento de abastecimento de dgua e esgotamento sanitario;
II. Atuar em um cenario com regulagdo por incentivos;
III. Ter divulgado informagdes, inclusive seu valor de mercado, por pelo menos 4 (quatro) exercicios consecutivos; e

IV. Apresentar valor de mercado situado entre a média e, mais ou menos, dois desvios-padrdes da amostra.

13. Propde-se que a relagdo de empresas adotada na revisdo tarifaria anterior seja utilizada na revisdo tarifaria em processamento, com os
valores atualizados (divida e valor de mercado) no ano imediatamente anterior a RTP em processamento.
14. Para se definir o Capital Préprio de cada empresa selecionada na amostra, utiliza-se a férmula a seguir:

Capital Préprio = (N° A¢bes Ordindrias x Preg¢o da agdo ordindria) + (N° A¢bes Preferenciais x Preco da agédo preferencial)
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Sendo:

o N°Acdes Ordindrias: mimero de a¢des ordindrias em circulag¢do no ultimo dia util do ano anterior ao ano-teste da RTP em

processamento;
e Prego da agdo ordindria: preco da ac¢do ordinaria no ultimo dia util do ano anterior ao ano-teste da RTP em processamento;
o N°Acgdes Preferenciais: numero de acées preferenciais em circulacdo no ultimo dia util do ano anterior ao ano-teste da RTP em

processamento; e
o Prego da agdo preferencial: prego da ag¢do preferencial no ultimo dia util do ano anterior ao ano-teste da RTP em processamento.

15. O Capital de Terceiros, como ja explicitado, corresponde a parcela de recursos oriundos de terceiros, devendo ser considerados todos os
passivos onerosos — saldos de empréstimos, financiamentos ou outros instrumentos financeiros similares, que tenham por finalidade financiar a
operagdo da empresa, no curto, médio e/ou longo prazos. Essas informag¢des devem ser obtidas das demonstragdes financeiras publicadas pelas
empresas selecionadas, em data prévia mais préxima ao Ultimo ano imediatamente anterior a RTP em processamento.

16. A estrutura de capital de cada empresa é calculada pela seguinte férmula:
i Ccp
0y = — —
CP%) = Gprer
Sendo:

CT (%) = Participagdo de capital de terceiros;
e CP = Capital Proprio;

e CT = Capital de Terceiros,

e CP + CT = Capital Total.

17. Devera ser adotada a estrutura de capital média das empresas compardveis selecionadas, como a estrutura eficiente na RTP.
18. A média da participagdo do Capital Préprio (CP) e do Capital de Terceiros (CT) das empresas comparaveis selecionadas é calculada por meio
das seguintes férmulas:

Média CP (%) = gz,n:l CP(%), Média CT (%) = - T, CT(%),

Sendo:

o CP (%) = Participagdo de Capital Proprio (CP) da empresa selecionada iy

o CT (%) = Participag¢do de Capital de Terceiros (CT) da empresa selecionada i;
e n = numero de empresas selecionadas; e

e ¢ = empresa selecionada.

19. Os valores de Média CP (%) e Média CT (%) serdo utilizados no célculo do Custo de Capital, para determinagdo do Custo Médio Ponderado
do Capital, do inglés, Weighted Average Cost of Capital (WACC), detalhado em mdédulo especifico, e a metodologia para a determinagdo da estrutura
de capital esta apresentada no Mddulo Il

4.2. MODULO il - CUSTO DE CAPITAL:
20. O Custo de Capital é a remuneragdo regulatoria, definido como o custo de oportunidade que o negdcio tem para atrair novos capitais e reter

o capital ja existente, a ser aplicada sobre os investimentos prudentes realizados pela empresada regulada. A taxa de remuneragdo regulatéria a ser
aplicada deve ser condizente com os riscos do setor.

21. Nesta metodologia sera considerado, para o calculo do custo de capital, o método Weighted Average Cost of Capital (WACC), que considera
a média ponderada dos custos do capital préprio e do capital de terceiros, com pesos definidos a partir das respectivas participagdes no valor total

dos ativos.
22. Deve-se combinar os custos de capital préprio (K,) e de terceiros (Kq) de forma a estimar o Custo Médio Ponderado de Capital (denominado

WACC, em inglés), conforme apresentado na formula a seguir:

WACC = (K. x W) + (Kg x[1—t] x W)

Sendo:

e K,: custo de capital proprio;
o W,: porcentagem da estrutura de capital proprio, a valor de mercado;
e K custo do capital de terceiros;
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e t: imposto de renda;
e W, porcentagem da estrutura do capital de terceiros, a valor de mercado.

4.2.1. Custo do Capital Préprio Regulatoério

23. O Custo do Capital Proprio é definido como o retorno requerido pelos investidores para manter ou aplicar o capital da empresa. O método
utilizado é derivado do modelo de precificagdo de ativos financeiros, o Capital Asset Pricing Model (CAPM), conforme definido pela formula a seguir:

Ke,. = rf+ B(E(rm):- - rf) +a,
Sendo:

e E(r,),: taxa real de retorno do mercado (prémio de mercado) no periodo, dado pela variac¢do do indice S&P 500;

o [ coeficiente de risco sistemdtico (conjuntural ou ndo diversificavel) das empresas do setor de saneamento, que operam nos EUA;

e rf: taxa livre de risco (real) média do periodo especifico, a contar do ano imediatamente anterior a RTP em processamento, dada
pela remuneragdo dos titulos dos EUA com maturidade de 10 anos (Codigo FRED: DFII10);

e apgpg: Risco-Pais, dado pela média do periodo especifico do EMBI+BR.

a) Taxa livre de risco

24. A taxa livre de risco (rf) é resultante da média aritmética simples dos rendimentos correntes mensais de mercado (current market yields) dos
titulos do governo americano (10-Year Treasury Inflation-Indexed Security, Constant Maturity) de maturidade de 10 anos, indexados a inflagdo,
conforme divulgado pelo Federal Reserve (Banco Central dos Estados Unidos da América), disponivel em: https://fred.stlouisfed.org/series/DFI110.
25. Para o cdlculo da média, devem ser utilizados os rendimentos dos ultimos 240 meses, a contar do ano imediatamente anterior a RTP em
processamento, bem como devem ser excluidos os outliers (5% maiores e menores valores da série).

b) Taxa de Retorno de mercado

26. Deve ser obtida a taxa real de retorno de mercado nominal, por meio da seguinte férmula:

Sendo:

e Pmy: Prego (cotagdo) do indice de mercado (S&P500) no ultimo dia util do ano imediatamente anterior a RTP em processamento;
e Pmy_59: Prego (cotagdo) do indice de mercado (S&P500) na data referente a 240 meses (ou 20 anos) anteriores ao ultimo dia util do

ano imediatamente anterior a RTP em processamento,
e t: ano imediatamente anterior a RTP em processamento,
o 1-20: 240 meses (ou 20 anos) antes do ultimo dia util do ano imediatamente anterior a RTP em processamento.

27. Para obter a taxa de retorno do mercado real (E(r,,),) deve-se descontar a inflagdo do periodo do retorno de mercado nominal (E(r.,),), por
meio da aplicagdo da seguinte formula:

1+EG@,)
E(ry), :(ﬁ) -1

Sendo:

e E(r,),’ Taxa nominal de retorno do mercado 240 meses (ou 20 anos) anteriores ao ultimo dia util do ano imediatamente anterior a

RTP em processamento; )
e i inflagdo dos EUA acumulada média do periodo, dada pela variacdo do Indice CPI (Consumers Price Index).

28. A inflacdo dos EUA acumulada do periodo (i) sera a obtida pela média do indice CPI (Consumers Price Index) para o periodo de 240 meses
(ou 20 anos) anteriores ao ultimo dia util do ano imediatamente anterior a RTP em processamento, da seguinte forma:
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__CPI 1
T CPle—zo”

i

Sendo:

e CPI,: Inflagcdo dos EUA no ano imediatamente anterior a RTP em processamento;

CPI,_»¢: Inflagdo dos EUA na data referente aos 20 anos (240 meses) anteriores ao ultimo dia 1til do ano imediatamente anterior a

RTP em processamento;
o t: ano imediatamente anterior a RTP em processamento,
e 1-20: 20 anos(240 meses) anteriores ao ultimo dia util do ano imediatamente anterior a RTP em processamento.

4.2.1.1. Prémio de mercado

29. O prémio do mercado esperado para um investimento é definido como o retorno real histérico médio do mercado acima da taxa livre de
risco, expresso pela seguinte formula:

E@) = (E(r,) ~ )
Sendo:

e E(R,): Retorno real do mercado no periodo;
* 71y taxa livre de risco (real).

4.2.1.2. Coeficiente Beta (B)

30. O coeficiente beta é uma medida de risco sistematico, o qual considera a relagdo entre a variagdo do valor de um ativo em relagdo a
variagdo do mercado, que deve ser obtido por meio da seguinte férmula:

- Co ViLog (Rm.Ri})
Var (LOngj

Sendo:

* CoV (1og(Rm,Ri)): Covaridncia entre os retornos logaritmicos das agoes da empresa compardvel e os retornos logaritmicos do

mercado,
e Var (Logg,,): Varidncia dos retornos logaritmicos do mercado.

a) Calculo dos retornos logaritmicos

31. Para obter os retornos diarios logaritmicos do mercado, deve-se aplicar a seguinte férmula:
P
Log(Rm) = —=
Py
Sendo:

e P Prego do indice S&P500, em t;
e P, : Preco do indice S&P500, em t-1;

e t: dia atual;
e t-1: dia anterior.
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32. Para obter os retornos logaritmicos das agdes das empresas, deve ser utilizada a seguinte férmula:
p
Log(Ri)=——
Py
Sendo:

e P Prego daacdoemt;

e P, : Preco da agdo em t-1;
e t: dia atual;

e t-1: dia anterior.

b) Série temporal para o calculo do Coeficiente Beta (B)

33. Sera utilizada a média dos retornos logaritmicos didrios do indice de mercado e das empresas do setor de saneamento do mercado
americano dos ultimos 240 meses, a contar do ultimo dia Util do ano imediatamente anterior a RTP em processamento.

c) Selegao das empresas comparaveis com a empresa regulada para o calculo do Coeficiente Beta (B)

34. Para o célculo do Coeficiente Beta (B) serdo consideradas comparaveis todas as empresas do setor de Utilities (Water) listadas em bolsas
norte-americanas e que prestem os servigos de abastecimento de dgua e de esgotamento sanitario nos Estados Unidos da América.

35. E usual que se realize a desalavancagem do beta das empresas considerando a sua estrutura de capital e os impostos do pais onde a
empresa esta sediada. Depois, é feita a realavancagem com base na estrutura de capital média e os impostos onde a concessiondria em processo de
revisdo tarifaria esta localizada.

36. De modo geral, o beta de cada empresa é influenciado por trés varidveis: tipo de negdcio ou setor que a empresa atua, alavancagem
operacional e financeira da empresa.
37. Optou-se por ndo realizar este procedimento e utilizar o beta alavancado, considerando que a metodologia utilizada deve ser facilmente

reproduzivel por terceiros e este processo de alavancagem e desalavancagem do Beta traz dificuldades. Apesar do beta alavancado ser facilmente
obtido em fontes gratuitas, para se ter mais facilidade e confiabilidade na obtengdo dos dados, deve-se recorrer a fontes pagas. Além disto:

e Para desalavancar, é necessario ter conhecimentos sobre as normas de publicagdo do balango patrimonial das empresas de cada pais e sobre
a legislagdo tributaria, dificultando a obtengdo de dados confidveis com facilidade;

e Para realavancar, é necessario conhecimento da legislagdo tributaria do pais onde a concessionaria em processo de revisdo tarifaria esta
sediada;

38. A diferenga encontrada no valor do beta ndo foi considerada significativa o suficiente para justificar a realizagdo do procedimento,
priorizando-se a simplificagdo do processo para que seja mais facilmente reproduzivel.

d) Calculo do beta alavancado médio das empresas identificadas com a empresa regulada

39. Deverao ser seguidas as seguintes etapas para obter o f médio:

Calcular o retorno logaritmico diadrio das agbes das empresas comparaveis a empresa regulada;

IS

Calcular o logaritmico dos retornos diarios do indice de mercado adotado (S&P500);

c. Calcular o B de cada empresa comparavel;

d. Calcular o B médio, por meio da média aritmética simples, dos betas das empresas.
4.2.1.3. Prémio de Risco Pais
40. O prémio de risco pais adotado serd obtido pela média aritmética do valor didrio do indice EMBI+Brasil (disponivel em:

http://www.ipeadata.gov.br). Devera ser adotada a série histdrica dos ultimos 180 meses, a contar do ultimo dia util do ano imediatamente anterior
a RTP em apuragao.
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4.2.2. Custo de Capital de Terceiros

41. O Custo de Capital de Terceiros (K4) serd determinado pela média histdrica da parcela fixa (juro real) da Taxa de Longo Prazo definida e

divulgada pelo Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES), para um periodo de 240 meses a contar do ultimo dia util do ano
imediatamente anterior a RTP em processamento.

42. Esta escolha se justifica por ser a TILP uma referéncia para empréstimos de longo prazo, como é o caso dos realizados no setor de
saneamento.
43, A TILP foi substituida pela TLP (Taxa de Longo Prazo) em contratos de financiamento firmados a partir de 12 de janeiro de 2018. Entretanto,

a TJLP continuara sendo calculada e divulgada trimestralmente pelo Conselho Monetario Nacional (CMN), obedecendo aos parametros estabelecidos
pela Lei 10.183 de 2001. O mesmo se aplica a projetos associados a leildes passados de concessdes ou cujas condigdes tenham sido anunciadas antes
de 12 de janeiro de 2018.

44. Desta forma, entende-se que a série histdrica da TILP (Parcela de Juro Real Fixa) deve ser utilizada na 32 RTP e enquanto for publicada pelo
CMN, até que se considere adequado substitui-la pela TLP (Parcela de Juro Real Fixa). A utilizagdo da TLP neste momento refletiria taxas de juros
muito baixas, resultado da crise provocada pela pandemia de coronavirus, descoladas da realidade histérica em que os projetos da concessiondria
foram realizados.

45, Cabe destacar que, segundo divulgag¢do realizada pelo BNDES (www.bndes.gov.br):

“TJLP sera mantida até o fim da vigéncia dos contratos referentes as operagdes aprovadas pela Diretoria do BNDES antes de
12 de janeiro de 2018. Para isso, a TILP continuara sendo calculada e divulgada trimestralmente pelo Conselho Monetario
Nacional (CMN), obedecendo aos parametros estabelecidos pela Lei 10.183 de 2001. O mesmo se aplica a projetos
associados a leildes passados de concessGes ou cujas condigdes tenham sido anunciadas antes de 12 de janeiro de 2018.”

46. A metodologia para o calculo do custo de capital, a ser utilizada nas revisdes tarifarias da Concessiondria de servigos de abastecimento de
4gua e esgotamento sanitdrio estd apresentada no Médulo Il

4.3, MODULO IV - REMUNERAGCAO ADEQUADA DOS ATIVOS:

47. A remuneragdo dos ativos considera o custo de oportunidade do capital (taxa de remuneragdo) e a recomposi¢do do investimento (quota de
reintegragdo regulatéria).

48. Enquanto a remuneragdo do investimento se destina a repor o custo de oportunidade do investimento realizado, a quota de reintegragdo

regulatdria se destina a recompor o investimento. Essa recomposi¢do é necessaria devido a redugdo no potencial de uso de um ativo em servigo, em
consequéncia do desgaste, da antiguidade ou da obsolescéncia. O valor dos ativos diminui a medida em que eles sdo utilizados para gerar receitas,
pelo efeito da depreciagdo. Assim, o uso progressivo de um ativo é compensado pela receita que o prestador recebe no decorrer de cada periodo
tarifario, o que permite que disponha de recursos para sempre repor os ativos no final de sua vida util.

49, O método para obter a remuneracdo adequada calcula separadamente a parcela relativa a remuneragdo do investimento e a parcela relativa
a recomposigdo do capital (quota de reintegragdo regulatdria). Também é considerada uma remuneragdo dos ativos de reserva ou almoxarifado.

50. A remunerag¢do adequada é obtida da seguinte forma:

RA=R + QRR +R,,,

copex
Sendo:

* Regpex’ Remuneragdo do investimento realizado (CAPEX);

e ORR: Quota de Reintegracdo Regulatoria Total;
* R, Remuneragdo dos ativos de almoxarifado de operagdo.

43.1. Remuneragdo do investimento realizado (CAPEX) - R¢gpex

51. A remuneragdo do investimento deverd repor o custo de oportunidade do investimento prudente realizado, sendo aceito como
investimento prudente os ativos contemplados na Base de Ativos Regulatdria - BAR.

52. Constam na BAR todos os ativos da Companhia que estdo a disposi¢do dos servigos de abastecimento de dgua e esgotamento sanitario no

Distrito Federal. O Laudo de Avaliagdo da BAR deve ser apresentado por empresa especializada, contratada pela Concessionaria e devidamente
fiscalizado, auditado e validado pela ADASA, de acordo com a metodologia estabelecida no Mddulo | - Base de Ativos Regulatdria — BAR, do Manual
de Revisao Tarifdria Periddica - MRT.

53. No Laudo de Avaliagdo da BAR sdo obtidas, entre outras informagodes:
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e Valor Bruto do Ativo (RS) — definido como o valor avaliado do bem operacional que integra os servicos publicos de abastecimento de agua e
esgotamento sanitario do Distrito Federal, antes da realizagdo de qualquer ajuste;

e indice de Onerosidade do Ativo (%) - definido como o indice que mensura a participag3o financeira da Concessionaria para constru¢do ou
aquisicdo do bem;

e Taxa de amortizagdo (%) do ativo - definido como a taxa que reflete a alocagdo sistematica do valor amortizdvel de um ativo intangivel ao
longo de sua vida util;

e indice de aproveitamento do ativo (%) — definido como o indice que indica o percentual de aproveitamento desses ativos na prestacio
do servico publico de abastecimento de agua ou de esgotamento sanitario do Distrito Federal, de forma a ajustar o valor do ativo a sua
contribuigdo ou expectativa de contribui¢do futura aos servigos concedidos; e

e Valor Base de Remuneracdo do Ativo (RS) — VBRA - ¢ definido como o valor do conjunto de bens operacionais que integram os servicos
publicos de abastecimento de agua e esgotamento sanitario do Distrito Federal.

54. Para o calculo da remuneragdo do investimento realizado (CAPEX) sera utilizado o total do Valor Base de Remuneragdo do Ativo-VBRA, por
representar o valor final da BAR, sendo deduzidas eventuais glosas identificadas no momento da valida¢do do Laudo, e aplicado o WACC - Weighted
Average Cost of Capital (Custo Médio Ponderado de Capital).

55. O valor do WACC é obtido conforme metodologia propria definida no maédulo Il do MRT.

56. Assim, a remunerac¢do do investimento realizado (CAPEX) é calculada da seguinte forma:

Rcapex = (VBRA - Deduges) x WACC

Sendo:

o Dedugoes: Eventuais glosas realizadas no momento da validacdo do Laudo de Avaliagdo da BAR;
e VBRA: Total do Valor Base de Remuneragdo do Ativo;
o WACC: Custo médio ponderado regulatorio do capital.

4.3.2. Quota de Reintegragao Regulatéria- QRR

57. A quota de reintegragdo regulatdria se destina a recompor o investimento realizado. Essa recomposi¢do é necessaria devido a redugdo no
potencial de uso em servigo de um ativo em consequéncia do desgaste, da antiguidade ou da obsolescéncia. A QRR visa recompor o valor desses
ativos, que diminui a medida que se depreciam, permitindo a concessionaria dispor de recursos para reposi¢do ao final de sua vida util.

58. A quota de reintegragdo regulatéria devera ser idéntica a depreciagdo anual de cada ativo avaliado na BAR, com excegdo dos ativos que
estejam 100% amortizados no ano do Laudo da BAR, devendo considerar a onerosidade e o indice de aproveitamento, de forma a cobrir todos os
investimentos prudentes realizados pela Concessionaria.

59. Assim, devera ser calculada a QRR de cada ativo, sendo o seu total considerado na Remuneragdo Adequada.

60. Para célculo da quota de reintegragdo regulatéria (QRR) de cada ativo, utiliza-se a seguinte férmula:

QRR = WDEE,, X ((VBA xIon) X Ia)

G/;JDEF‘:-,-R = O/ODEPr:m xn

Sendo:
%DEP,: Percentual de depreciagdo ao ano;

%DEP,,,: Percentual de depreciagdo ao més;

VBA: Valor bruto do ativo. Ndo contempla ativos 100% amortizados;
lon: indice de onerosidade do ativo, conforme definido no Médulo 1.0 - Base de Ativos Regulatéria (BAR) do Manual de Revis3o Tariféria;

I,: Indice de aproveitamento do ativo, conforme definido no Mddulo 1.0 - Base de Ativos Regulatéria (BAR) do Manual de Revis3o Tariféria;
n: numero de meses amortizados do ativo no ano.

43.3. Remuneragdo dos Ativos de Almoxarifado em Operagéo - R,

61. Os ativos de almoxarifado em operagdo correspondem aos materiais em estoque, a disposigdo para operagdo e tem como objetivo suprir a
necessidade de manutengao da concessao.
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62. A parcela financeira referente ao almoxarifado em operagdo ndo deve estar listada no Laudo de Avaliagdo da BAR, devendo ser apenas um
estudo que comprove a média do saldo do ultimo ciclo tarifario, em reais.
63. Para o cdlculo da remuneragdo dos ativos de almoxarifado em operagdo R,,, serd utilizada a média do saldo de materiais em estoque,

sendo deduzidas as eventuais glosas identificadas no momento da verificagdo do saldo, e aplicado o WACC - Weighted Average Cost of Capital (Custo
Médio Ponderado de Capital).

64. A média devera considerar o saldo de materiais em estoque, més a més, considerando todos os meses do ciclo tarifario anterior a revisdo
em processamento, sendo estes saldos atualizados pelo IGP-M (indice Geral de Pregos do Mercado), publicado pela Fundacdo Getulio Vargas, até o
ultimo dia util do ano imediatamente anterior a RTP em processamento.

65. Para validagdo da média sera considerado o saldo contdbil da conta especifica do almoxarifado em operacao, e verificagdo da contabilizagdo
apenas de materiais para operacdo e manutengdo, por amostragem, no momento da Revis3o.
66. Para célculo da remuneragdo dos ativos de almoxarifado em operagao, utiliza-se a seguinte formula:

R, = (A0 %12 — Deducdes) x WACC

Sendo:

¢ AO: Média mensal do periodo entre revisdes da conta de almoxarifado em operagéo;
o Dedugdes: Eventuais glosas realizadas no momento da validagdo da média;
e WACC: Custo médio ponderado regulatorio do capital.

67. O valor da Remuneragdo Adequada serd somado na Parcela B da Revisdo Tarifaria Periddica em processamento. Sua metodologia esta
apresentada no Médulo IV do MRT.

4.4. MODULO V - OUTRAS RECEITAS:

68. S3do consideradas Outras Receitas aquelas provenientes de atividades complementares ou adicionais ndo relacionadas a prestagdo de
servigo (por exemplo, alienacdo de bens em geral e servigos de consultoria), e atividades complementares ou adicionais relacionadas, direta ou
indiretamente, com a prestagdo dos servicos de abastecimento de dgua e esgotamento sanitario (por exemplo, servigos de ligacdo e religagdo da
rede, e conservagao e reparos de hidrometros).

69. As receitas provenientes destes tipos de servicos devem ser parcial ou totalmente compartilhadas com os usuarios dos servigos, no
momento da Revisao Tarifaria Periddica, contribuindo para a reducdo das tarifas pagas pelos usuarios, ou seja, para a modicidade tarifaria.
70. O percentual de compartilhamento deve ser definido considerando a origem da receita, devendo as receitas das atividades cujos custos ja

estejam cobertos pela Receita Requerida ser totalmente destinadas a modicidade tarifaria, para que a Concessiondria ndao seja remunerada em
duplicidade.

71. Para os demais itens, os percentuais de compartilhamento propostos foram estabelecidos de acordo com o objetivo de incentivar ou
desincentivar a Concessionaria a realizar a respectiva atividade.

72. Para apuragdo do valor das Outras Receitas a ser considerado na RTP, a Concessiondria devera informar o valor das receitas caracterizadas
como Outras Receitas, referentes aos 48 (quarenta e oito) meses do ciclo tarifario anterior a RTP em processamento.

73. O valor mensal de cada receita deve ser atualizado pelo indice de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA, até o Gltimo dia do ciclo tarifario
anterior a RTP em processamento. Este valor deve ser dividido por 48 meses, de modo a se calcular o valor médio mensal de cada receita. Ao valor
médio mensal deve ser aplicado o percentual definido de repasse a modicidade tarifaria. Os percentuais estdo apresentados no quadro a seguir.

74. Para a obtencdo do valor anual de cada item, os valores médios mensais, ja aplicados aos percentuais de repasse a modicidade, devem ser
multiplicados por 12.
75. Por fim, os resultados de cada receita devem ser somados, chegando-se ao valor anual das Outras Receitas.
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Outras Receitas

Outras receitas relacionadas, direta ou indiretam ente, aos servicos de abastecimento de dgua e
esgotamento sanitario

Abastecimento de Agua 1}]1?;:;]; ;:n
Ligagdesde dgua 100%
Taxa de Religagio 100%:
Conservagio e Reparos Hidrémetros 100%:
Femane). Hidrom. e Ramais Prediais 1007
Outras Receitas Diversas 100%
Consertos 100%

Esgotamento Samiti rio
Ligagies de Esgotos 1007
Esgotamento de FossasDesobstrugdo de 100%
Consertos e Reparos 1007
Remanejamento de Ramais Prediais 100%:
Ontras Receitas Diversas 100%
Outras receitas nio relacionadas aos servicos de abastecimento de dgua e esgotamento sanitirio
Receita de Dificil Recebimento 10%
Servigos de Con=zultoria 0%
Acréscimos por impontualidade no pagamento (multa e juros) 10%%
Aliznacio de bens do ativo imobilizado 100%
Alienagio de bens em geral 0%
Alienagio de sucata de hidrémetros 1007
Contribuigdes e doagdes de empresas privadas 100%
Amguel do teatro 100%:
Indenizagdes e ressarcimento de despesas 1007

76. O detalhamento da metodologia proposta para as Outras Receitas estd apresentado no Mddulo V.

4.5. MODULO VI - CUSTOS OPERACIONAIS:

77. Os custos operacionais sdao aqueles associados a execugdo dos processos e atividades de operagdo e manutengdo das instalagdes, da gestdo
comercial dos clientes, da dire¢do e da administragdo da Concessionaria.

78. S3do reconhecidos no momento da Revisdo Tarifaria, e em condi¢des eficientes, devem assegurar os niveis de qualidade dos servigos
prestados.

79. Na 22 RTP, os custos operacionais eficientes foram determinados com base na Empresa de Referéncia elaborada na 12 RTP, em 2008,
atualizada de acordo com a inflagdo do periodo e com a expansdo da rede e do numero de ligagdes.

80. Para a 32 RTP, e revisOes tarifarias subsequentes, propde-se que o calculo dos custos operacionais seja feito com base no custo real da

Concessionaria, no ano imediatamente anterior a RTP em processamento. Isto se justifica pelo tempo transcorrido entre a 12 e a 32 RTP, que faz com
que as atualizagdes dos custos promovam distor¢des no modelo inicialmente desenvolvido, pois a atualizagdo dos custos da Empresa de Referéncia
pode nado refletir a evolugdo tecnoldgica e estrutural que as companhias experimentam com o passar dos anos. Deverdo ser excetuados os custos de
pessoal, que receberdo tratamento proprio.

81. Para embasar essa decisdo, foi analisada a diferencga entre os custos registrados na Empresa de Referéncia, calculada na 12 RTP e utilizada na
22 RTP, e os custos reais que vém sendo gerenciados pela Concessionaria.

82. Realizou-se a comparag¢do do valor da Empresa de Referéncia atualizada até dezembro de 2019 e o custo real da companhia no mesmo
periodo, excluidos os gastos com pessoal.

83. Para atualizar a Empresa de Referéncia, foram utilizadas as variagdes do IPCA, de 16,92%, e do IGP-M, de 23,06%, do periodo de janeiro de
2016 a dezembro de 2019. Além disso, considerou-se a variagdo da quantidade de ligagdes de agua e esgoto em dezembro de 2019, de acordo com a
LIFAI (Relatério de Faturamento), e a variagdo do tamanho da rede de distribuicdo de abastecimento de dgua e esgotamento sanitério, de acordo
com o Relatério de Desempenho de 2020 (referente ao ano de 2019).

84. Para os custos com energia elétrica e produtos quimicos foram considerados os valores reais de 2019, conforme metodologia estabelecida
na 22 RTP. Os resultados da referida atualizagdo estdo apresentados a seguir:

Atualizagdo da Empresa de Referéncia da 2° RTP
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Empresa de Referéncia Empresa de Referéncia

2019

. Custos Operacionais 134.464.579 159.320.079
_ Aluguéis de faixas de serviddo 229,760 282 751
. Saneamento Rural 5452 144 6.440.128
. Seguranca Patrimonial 45 849619 53.608.595
. CO Energia Elétrica 106.870.257 142 517 521
. CO Produtos Quimicos 24 364772 46.643.213

Total 317.231.131 408.812.286

85. Para determinacgdo dos custos reais da Concessionaria, considerados no OPEX, analisou-se a natureza da despesa de cada grupo, quanto a

sua relagdo com o servigo de abastecimento de dgua e esgotamento sanitario. Os custos reais encontram-se detalhados a seguir.

Custos Reais da Companhia

Descricao Cusios Reais
. Terceiros 269.553.499
. Material 77.386.565
. Gerais 3.148.049
. Depreciac8o 5.602.873
. Impostos e taxas 7.536.551

. CO Energia eléfrica 142 517 521
Total 505.745.058

86. O resultado da comparagdo entre os valores atualizados da Empresa de Referéncia e os custos reais da Concessionaria indicam que os custos
da concessiondria superam os da ER em RS 96.932.772,00 (noventa e seis milhdes, novecentos e trinta e dois mil e setecentos e setenta e dois reais).

Comparagdo da Empresa de Referéncia com os Custos Reais

Empresa de

Referdncia 2019 Custos Reais Diferenca
408.812.286 505.745 058 |- 96.932 772
87. Para o célculo dos custos reais, foram consideradas as naturezas de despesa dos Sistemas de Custo e Despesa, do grupo de contas

relacionadas ao servigo prestado no Distrito Federal (4*.0101. e 5*.0101), deduzidos os valores capitalizados, conforme o quadro abaixo:
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301 SERVICOS DE CONSERVACAO E MANUTENCAD

302 SERVICOS DE CONSERVACAC E REPAROS DE OUTROS

303 SERVICOS DE LIMPEZA E HIGIENE

304 SERVICOSTECNICOS PROFISSIONAIS

305 SERVICOS DE PROCESSAMENTO DE DADOS

306 SERVICOS DE LEITURA E ENTREGA DE CONTAS

308 SERVICOS DE COMUNICACAO

309 SERVICOSDE SEGURANCAEVIGILMCIA

311 FRETESE CARRETOS

312 LOCACAOD DE BENS MOVEIS

313 ANUNCIOSE EDITAIS

314 LOCAGCAD DE VEICULOS DE TRANSPORTES

315 SERVICOS DE TELEMARKETING

316 ALUGUEL PESSOA FISICA

317 COPIASE REPRODUGOES

318 ESTAGIARIOS

319 ALUGUEL DE IMOVEIS

320 SERVICOS DE ARRECADACAQ

201 MATERIAL DE EXPEDIENTE, USO E CONSUMO

202 MATERIAL DE CONSERVAGCAQ E MANUTENCAD

203 MATERIAL DE CONSERVAGAO E REPARO OUTROS BENS

204 MATERIAL DE LIMPEZA E HIGIENE

205 MATERIAL DE OFICINA

206 MATERIAL DE LABORATORIO

207 MATERIAL DE TRATAMENTO

208 WMATERIAL DE MANUTENGAC DE HIDROMETROS

210 FERRAMENTAS PERECIVEIS

211 PECAS PARA VEICULOS

212 COMBUSTIVEIS E LUBRIFICANTES

213 MATERIAL DE NATUREZA PERMANENTE

214 MATERIAL DE SEGURANGA E PROTECAQO

215 PECAS PARA EQUIPAMENTOS DE OPERACOES

216 MATERIAL DE COPAE COZINHA

217 MATERIAL DE ASSISTENCIA MEDICA

401 PREMIOS DE SEGURC

402 CO NDU(;@ ES, VIAGENS E ESTADA

403 LANCHES E REFEIQ@ ES

404 ASSGCD\Q‘?\G DE CLASSE

407 JORMAIS E REVISTAS

409 EMOLUMENTO S

411 RECEF'Q@ES. CONGRESSOES, SEMINARIOS E

412 CORRESPONDENCIAS

414 TAXIE SIMILARES

501 DEPRECIACAQ E AMORTIZACAD
0101.0104 IMPOSTO PREDIAL E TERRITORIAL URBANO - IPTU
0101.0107 IMPOSTO S0BRE SERVICOS (155)
0101.0108 IMPOSSTO SOBRE OPER‘\Q@ES FINAMCEIRAS (IOF)
0101.0109 ICMS - DIFERENCIAL DE ALQUOTAS
0102.0103 OUTRAS TAXAS E TARIFAS

88. As demais naturezas de despesas, ressalvadas as despesas com energia elétrica, que tém tratamento especifico, ndo integram o OPEX por:

¢ ndo se referirem, de forma indispensavel, aos servigos de abastecimento de dgua e esgotamento sanitario; ou

e por serem valores que idealmente ndo deveriam ocorrer, a exemplo das despesas judiciais que ndo devem ser reconhecidas na tarifa, pois
sdo reflexos da gestdo da Companhia.

89. Ressalta-se que deve ser realizada, a cada Revisao, a devida verificagdo dos subgrupos das contas, com o objetivo de incluir ou excluir novos
itens relacionados a prestacdo dos servigos de abastecimento de agua e esgotamento sanitario no Distrito Federal.
90. Sobre o custo com energia elétrica, deve ser considerado o disposto no mdédulo de eficiéncia energética. O valor efetivamente gasto no ano

imediatamente anterior a RTP em processamento sera fiscalizado pela Adasa de forma amostral, no momento da Revisdao Tarifaria em
processamento.

91. Os incentivos aos ganhos de eficiéncia no ciclo tarifario advirdo da aplicagdo do Fator X, de forma que os custos da Concessionaria possam
ser direcionados, de maneira mais adequada, a fronteira de eficiéncia. Para que isso seja possivel, a metodologia do Fator X também estd sendo
alterada, conforme tratado nesta Nota Técnica e no Mddulo VII.

92. A despesa com pessoal, reconhecida no OPEX, deve refletir um valor eficiente, de modo que o montante dos recursos deve ser aquele
estritamente necessario para a execugdo dos servicos e estar de acordo com o valor praticado no mercado.
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93. Serd utilizada a despesa real com pessoal dos Sistemas de Custo e Despesa, do grupo de contas contabeis relacionadas ao servigo prestado
no Distrito Federal (4*.0101. e 5*.0101), apresentadas a seguir, deduzido o valor capitalizado e da participagdo do resultado, sendo realizada a
comparagao da despesa da concessionaria com a realidade do mercado em cada Revisdo, buscando assim reconhecer somente o valor eficiente.

94. Para ajustar o valor do gasto com pessoal, devera ser verificada a sua relagdao com a atividade finalistica ou com a atividade meio, em cada
Revisdo. A atividade finalistica se destina a execugdo de tarefas relacionadas ao servigo de abastecimento de agua e esgotamento sanitario, lidando
de forma direta com os ativos e usuarios. A atividade meio, por sua vez, oferece suporte para que as atividades finalisticas possam atingir os seus
objetivos.

95. O gasto com pessoal classificado no custo do servico de abastecimento de agua e de esgotamento sanitario do Distrito Federal sera
considerado como relacionado a atividade finalistica.

96. O gasto com pessoal classificado nas contas de despesas administrativas e comerciais, serd considerado como atividade meio.

97. Para a 32 RTP, a verificagdo quanto ao valor a ser aceito como despesa de pessoal sera feita pela comparacdo da despesa efetiva da
companhia com o valor de pessoal da Empresa de Referéncia-ER atualizada.

98. O valor obtido com pessoal na ER foi de RS 518.401.695,39, sendo RS 376.368.743 relacionado a atividade finalistica (estrutura regional,

administracdo do sistema produtor, processos comerciais, processos de O&M e custos adicionais) e RS 142.032.952,51 relacionado a atividade meio
(estrutura central), conforme demonstrado no quadro a seguir.

ER atualizada

Custos de Pessoal 518.401.695,39
. Estrutura Central 142.032.952,51
. Estrutura Regional 14.785.042,56
. Administracdo do

Sistema Produtor 56.478.638,77

. Processos Comerciais 41.096.823,37
. Processos de O&M 254.988,973,51
. Custos Adicionais 9.019.264,67

99. A despesa com pessoal da companhia resultou em um valor de RS 634.710.459, sendo RS 390.630.880 relacionados 3 atividade finalistica
(custo) e RS 244.079.579 relacionados a atividade meio (despesa), conforme demonstrado no quadro a seguir:

Descrigao Pessoal (100) Participagao (111) Capitalizagao Pessoal OPEX

Pessoal Custo -dgua 239,307,127,92 5.848.494,24 4,815.401,55 228.643.232,13 |
Pessoal Custo -esgoto | 171.757.809,82 5.061.208,80 4.708.953,41 161.987.647,61
Despesa Adm 166.737.108,67 4.529.371,36 - 162.207.737.31
Despesa Comercial 82.002.847,98 3.184.737,97 - 78.818.110,01
Pessoal a disposigdo 3.053.731,94 - - 3.053.731,94

Total 662.858.626,33 18.623.812,37 9.524.354,96 634.710.459,00 |

100. Comparada ao valor apurado na Empresa de Referéncia, a despesa de pessoal da companhia é 18% maior. O referente a atividade finalistica

é 4% superior e o referente a atividade meio 42%, conforme demonstrado no quadro a seguir:

Abertura Pessoal OPEX ER Diferencga (R5) Diferenga (%)
Atividade Finalistica 3290.630.880 | 376.368.743 14.262.137 A%
Atividade Meio 244.079.573 | 142.032.953 102.046.627 42%
Total 634.710.459 | 518.401.695 116.308.764 18%

101. A ineficiéncia aparente das atividades finalisticas é de apenas 4%, sendo considerado adequada a utilizagdo da despesa efetiva da
companhia no OPEX.

102. Na atividade meio, entretanto, verifica-se que os custos reais da concessionaria superam significativamente os da Empresa de Referéncia.
Isto pode ser ocasionado por uma gestdo que ainda ndo atingiu o nivel desejado de eficiéncia. O valor deve, portanto, ser ajustado ao nivel de
eficiéncia desejado para reconhecimento no OPEX do gasto estimado na Empresa de Referéncia. Desse modo, prop&e-se que, para a 32 RTP o valor
do pessoal reconhecido no OPEX seja o real da companhia reduzido em 42%.

103. A metodologia para tratamento dos custos operacionais nos processos de Revisdo Tarifaria Periddica esta no Mdodulo VI.

4.6. MODULO VII - FATOR X:
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104. O Fator X é um é um mecanismo regulatério que permite incentivar a Concessionaria a melhorar a sua produtividade, compartilhando estes
ganhos com os usudrios dos servigos.
105. OFator X a ser utilizado nos processos de Revisdo Tarifaria Periddica — RTP da Concessionaria dos servigos publicos de abastecimento de

dgua e esgotamento sanitdrio do Distrito Federal serd dividido em trés componentes:

Fator X = Fator X, + Fator X, + Fator X

Sendo:

e Fator X : Fator de Eficiéncia Operacional (OPEX);
* Fator Xq, :Fator de Qualidade;
e Fator Xy : Fator de Eficiéncia Hidrica.

4.6.1. Fator Xg — Fator de Eficiéncia dos Custos Operacionais (Opex);

106. O Fator Xg possibilita o incentivo aos ganhos de produtividade em relagdo aos custos operacionais gerencidveis (Parcela B), para cada
atividade e em cada ciclo regulatério.

107. O Fator Xg deverd ser calculado considerando técnicas de benchmarking, sendo composto pelo somatério de duas parcelas, as quais sdo
definidas a seguir:

e Variagdo da Eficiéncia Estatica — EE(catch-up factor): resultado da avaliagdo de eficiéncia da empresa regulada com os pares do mercado e sua
fronteira eficiente, de total responsabilidade da gestdo do prestador.

e Variagdo da Eficiéncia Dinamica — ED (frontier shift): resultado da evolugdo da produtividade do setor como um todo.
108. Portanto, o Fator X, apresenta-se decomposto a seguir:

Fator Xp = Agg + Agp

109. A parcela de eficiéncia dindmica deve ser calculada por meio da produtividade total dos fatores. Deve-se considerar os dados histéricos do
Sistema Nacional de Informagdes sobre Saneamento (SNIS) de todos os prestadores brasileiros estaduais de abastecimento de dgua e esgotamento
sanitario, desde que considerados de qualidade satisfatéria. Deve-se utilizar toda a série histérica disponivel. Para o calculo da produtividade total
dos fatores, utiliza-se o indice de Tornqyvist.

110. Para o calculo da parcela da eficiéncia estatica é utilizada a analise envoltéria de dados (DEA), que permite a comparagdo de eficiéncia entre
os diferentes prestadores de servigos publicos, utilizando como dados de entrada no modelo os diferentes insumos (quantificagdo dos insumos
utilizados na prestagdo dos servigos) e os produtos (quantificagdo dos produtos ou resultados gerados pela prestacdo dos servigos).

111. Através do modelo especificado é possivel definir uma pontuagdo de eficiéncia, que varia entre 0 (menos eficientes ou ineficientes) e 1 (mais
eficientes), para cada uma das prestadoras da amostra, e assim avaliar a eficiéncia da companhia em relagdo as demais.

Determinacdo da Eficiéncia Estatica (EE)

112. Para determinar a eficiéncia estatica devera ser aplicado o método ndo-paramétrico de benchmarking, a Andlise Envoltéria de Dados (DEA),
que calcula um escore de eficiéncia usado para comparar a combinagdo de varios insumos (inputs) e produtos (outputs) de cada empresa com as
combinagdes mais eficientes da amostra.

113. O numero de prestadores de servigos utilizados no benchmarking deve ser, pelo menos, o triplo do nimero de varidveis consideradas como
outputs e inputs.

114. A demanda pelos servigos de abastecimento de dgua e esgotamento sanitario (produtos do modelo) podem ser definidas como variavel do
tipo ‘exdgenas’, ou seja, a demanda é uma variavel dada, determinada pelo usuario.
115. Para aumentar a eficiéncia, a utilizagdo dos insumos deve ser otimizada para um determinado nivel de oferta de servigos, portanto, o

modelo utilizado deve ser orientado aos insumos. Assim, busca-se o menor nivel de uso de insumos para atender a demanda pré-determinada. Além
disso, o modelo considera a evolugdo anual do setor.

116. O modelo tem como caracteristica a minimizagdo de inputs com rendimentos varidveis a escala (VRS). Isso significa que considera os ganhos
de eficiéncia resultantes do aumento da escala de produgao.
117. Para o calculo da eficiéncia estatica devem ser consideradas as seguintes variaveis:
Variavel Variavel Quantidade SNIS
o tidade total d d dpri
Insumos Quantidade de Pessoal Préprio nQ Quantidade tota (FESTGF))"Ega Os proprios
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Insumos Custos Operacionais excluidas as despesas com pessoal préprio e com energia RS Despesas de Exploragdo - DEX (FN0O15);
elétrica Despesa com Pessoal Préprio (FN010);
Despesas com Energia Elétrica (FN013)
Volume consumido de Agua m3 Volume de Agua Consumida (AG010)
Produtos
Volume tratado de Esgoto m3 Voume de Esgoto Tratado (ES006)

e Prestadores de servicos utilizados no benchmarking:

o Todas as companhias estaduais prestadoras de servigos de abastecimento de dgua e esgotamento sanitdrio do Brasil.
¢ Fonte de Informagdes:

o Sistema Nacional de Informagdes sobre Saneamento ou outro sistema que vier a substitui-lo.
e Periodo temporal de anilise:

o A eficiéncia estatica devera ser calculada para os trés tltimos anos com dados disponiveis;

o Caso nao haja variagdo considerada significativa nos valores, sera utilizado o valor do ano imediatamente anterior a RTP em
processamento;

o Caso haja variagdo considerada significativa, sera utilizada a média dos 3 Ultimos anos imediatamente anteriores a RTP em
processamento.

118. Os resultados obtidos das eficiéncias estaticas das empresas da amostra serdo divididos em quartis. O valor referente a Variagdo
de Eficiéncia Estatica (Agg), a ser utilizada no calculo do Fator X, sera referente ao quartil em que a concessiondria estiver classificada, conforme

critério de classificagdo apresentado no quadro a seguir:

Quartil || Agg (Variagdo da Eficacia Estatistica)
192 Quartil 2,0%
22 Quartil 1,5%
32 Quartil 1,0%
42 Quartil 0,5%
119. Dessa forma, por exemplo, se a Companhia se enquadra no 12 quartil, entdo a variagado da eficiéncia estatica correspondera a 2%.

120. A variagdo da eficiéncia dinamica (Agp) sera calculada pelo célculo da Produtividade Total dos Fatores (PTF), por meio da aplicagdo do indice
de Tornqyvist é é obtida por meio da seguinte formula:

A PTFen
ED PTF,

Sendo:

e PTF;: Produtividade Total dos Fatores do ano (t +1), até o tltimo ano de dados disponiveis anterior 8 RTP em processamento (em anos).
e PTF,: Produtividade Total dos Fatores do ano (t), a partir do inicio dos dados disponiveis.
¢ t: Periodo de referéncia: periodo anual de dados.

121. A Produtividade Total dos Fatores - PTF sera obtida por meio da seguinte férmula:
i soma ponderada dos outputs M ol yi
= - = N . -
soma ponderada dos inputs E}.:l bj.xj

e Variaveis de entrada - inputs (insumos):
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Outros custos operacionais excluidos os gastos de pessoal; e

CAPEX.

e Variaveis de saida - outputs (produtos):

o

o

Volume Faturado de Agua; e

Volume Faturado de Esgoto.

¢ Prestadores de servicos utilizados no benchmarking:

(]

Todas as companhias estaduais prestadoras de servigos de abastecimento de dgua e esgotamento sanitdrio do Brasil.

¢ Fonte de Informagdes:

o

Sistema Nacional de Informagdes sobre Saneamento ou outro sistema que vier a substitui-lo. Informagdes consideradas de qualidade
duvidosa devem ser excluida.

e Periodo temporal de analise:

o Toda a série histdrica disponivel até o ano imediatamente anterior a revisdo tarifaria em processamento
122. A variacdo da eficiéncia dinamica serd o resultado do calculo do indice de Tornqvist, que representara os ganhos médios de produtividade
do setor de saneamento no Brasil, no periodo analisado.
123. Este ganho médio de produtividade serd utilizado no calculo do Fator X como forma de repassar aos consumidores os ganhos de

produtividade médios do setor, e, a0 mesmo tempo, incentivar a concessiondria a ser mais eficiente.

Relac¢do de Prestadores de Servigos Estaduais

124.
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Deve-se considerar a seguinte relagdo de prestadores de servigos estatuais ou as que venham a substitui-las:

I Tipode .
n  Empresa Prestador abrangénda 2 = Natureza Juridica
SErvigo
1 AGESPIsA [Azuas e EsgotosdoPiauis/a Pl Regiond Azuae Esgoto |sededade de economia mista com administragio publica
Companhia de Saneamento Ambienta . . - A . - e
2 [CAENA o Maranhso MA  [Regiond Agua e EEgote |Sodedade de economia mista com administrace pliblica
Compan hia de Aguas e Esgotos de R . _ N - .
3 [CAER Roraima RR Regiond (Azua e Esgoto |Sodedade de economia mista com administracie publica
Compan hia de Aguas e Esgotos de R . _ N - .
L CAERD Rondéni RD  [Regiond (Azu3 e Esgoto |Socdedade de =conomiz mists com administracdo pubfca
nddnia
Companhia de Aguas e Esgotosdo Rio . . - A . - e
5 CAERM crande do Norte RN Regions Agua e EEgote |Sodedade de economia mista com administrace pliblica
5 CAESA Ccompanhia de Agua e Esgoto doAmapd |AP  |Regiond Agua e Esgote |Sodedade de economia mista com administrag3o pibica
Companhia de Saneamento Ambienta R » - - - .
7 [CAESE do Distrito Feders DF Regions Azua e Esgoto |Socdedade de =conomiz mists com adminstracie pubfca
B CAGECE |companhiade Azua e Eszoto doCeard  [oE Regiond izua e Espoto [Sodiedade de economia mista com administracio piblca
Ccompan hia de Aguas e Esgotos da R . _ N - .
El CAGEPA Farab PB Regiond (Azua e Esgoto |Sodedade de economia mista com administracie publica
arana
10 |casal Companhia de Saneamento de Alazoas  |AL Regiond izua e Esgoto [Sodiedade de economia mista com administracio plblca
Compan hia catarinenze de Aguas e R . _ N - .
11 |casan <an . 5C Regiond (Azua e Esgoto |Sodedade de economia mista com administracie publica
Eamento
12 |CEDAE Compan hia Estadual de Aguas e Esgotos [R Regions igua e Bsgoto [Sodedade de economia mists com administragio publica
Companhia Esprite-Santenzede . . - N . a
13 |CESAN caneaments ES Regions Agua e EEgote |Sodedade de economia mista com administrace pliblica
‘Compan hia Pemambucana de . : - S . R
14 |COMPESA S.ane:amento FE Regions Agua e EEgote |Sodedade de economia mista com administrace pliblica
Copasa Servigos de Saneamento
15 |COPANCR|Integrado do Norte e Nordestede Minas MG [Regiond Aguae Esgoto |Empresapiblica
Geraiz 5 A
Companhia de Saneamente de Minas R . _ N - .
15 |COPASA Gersi Regiond (Azua e Esgoto |Sodedade de economia mista com administracie publica
Er aIs
Companhia Rio-Grandense de N . - A . - e
17 |CORSAN caneamento RE Regions Agua e EEgote |Sodedade de economia mista com administrace pliblica
15 |COSANPA [Companhiz de Sansamento do Fars FL  [Regiond Agua e Esgoto [Sodedade de economia mists com administragio publica
Departamento Estadual de - . -
1% |DEPASA Pavi tacio e 53 © Ll Regional (Agua e EEgoto |Autanguia
avimentagdo e Saneamen
20 |DESO Compan hia de Saneamento de Sergipe  |SE Regiondl Az e Esgoto |Sededade de economia mista com administragio publica
Empresa Baianade Aguas e Saneamento R » - - - .
21 |EMBASA ca BA  [Regiond Azua e Esgoto |Socdedade de =conomiz mists com adminstracie pubfca
Companhia de Saneamento Easicodo . . - A . - e
22 |SABESF Estado de 3o Paulo =P Regions Agua e EEgote |Sodedade de economia mista com administrace pliblica
23 |SANEAGO|Smneamentods GoiazS/A G2 [Regions Agua e Esgoto [Seciedade de economia mista com administracio publica
Companhia de Saneamento do N . N
24 [SANEATIN rocantins TC  [Regiond Agua e Esgoto |Empresaprivada
25 |sANEFAR |Companhia de Saneamento do Farana  |FR Regions Agua e Esgoto [Sodedade de economia mists com administragio publica
Empresa de Saneamento de Mato R » - - - .
25  [SANESUL e dosul S/A ME  [Regiond Azua e Esgoto |Socdedade de =conomiz mists com adminstracie pubfca
rosso do Su
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125. Estas empresas atuam tanto na prestagdo de servico do sistema de abastecimento de agua quanto de esgotamento sanitario.
4.6.2. Fator Xq — Fator de Eficiéncia da Qualidade dos servicos;
126. O Fator Xq incentiva a Concessionaria a atingir metas de qualidade dos servigos, definidas pela Adasa e obtido pelo célculo do ICQ (indice de

Cobertura e Qualidade dos Servigos).

127. O ICQ é composto por uma relagdo de indicadores que mensuram a qualidade dos servigcos de abastecimento de agua e esgotamento
sanitario, e é calculado por meio da seguinte férmula:

o Y;: Indice de atendimento urbano de dgua (IAP02)

o Y2: Indice de reclamagées do servico de dgua (IAP07)
e Y;3: Incidéncia de andlises fora do padrdo da dgua distribuida (IAP05)

e Y Indice de hidrometragdo (PSI1001)

e Ys5: Capacidade de tratamento do sistema de agua (IA108)

o Yy Indice de continuidade do servigo de dgua (IAP04)

e Y;: Capacidade de reserva do sistema de agua (IA107)

o Yy Indice de adequagdo ao destino final do lodo da ETA (IAA14)
e Yy Indice de atendimento urbano de esgoto (IEP02)

e Y0 Indice de reclamagées do servigo de esgoto (IEP04)

e Y, Capacidade de tratamento de esgoto (IEI05)

e Yo Indice de langamento de efluente outorgado (IEA13)

o Vi3 Indice de adequag¢do ao destino final do lodo da ETE (IEA16)
e Meta;: Meta do indicador de qualidade (i), conforme metas de longo prazo do Sistema de Indicadores de Desempenho definidos

pela Adasa
128. O valor de Y serd o desempenho do indicador no ano imediatamente anterior a RTP em processamento.
129. Os indices Y,, Y3 e Y;o (respectivamente: Indice de reclamagées do servico de dgua, Incidéncia de andlises fora do padréo da dgua

distribuida e indice de reclamagées do servico de esgoto) s3o do tipo “quanto menor, melhor”. E necessario, portanto, que entrem na férmula pela
fungdo inversa, para que a variagdo no desempenho seja refletida de forma adequada, aumentando ou reduzindo o indice de Cobertura e Qualidade
(ICQ), conforme o caso.

130. Os indices Y5 e Y;; (respectivamente: Capacidade de tratamento do sistema de dgua e Capacidade de tratamento do sistema de esgoto)

devem oscilar entre um limite maximo e um limite minimo. A partir do limite maximo, se considera que a capacidade de tratamento esta chegando
ao fim, o que é indesejavel. Abaixo do limite minimo, se considera que ha muita capacidade ociosa. Como ndo é possivel considerar ambos os limites
na férmula do ICQ, optou-se por utilizar o limite maximo como meta, incentivando a concessionaria a investir para que sua capacidade instalada ndo
se aproxime do esgotamento. Desta forma, estes indicadores também se tornam do tipo “quanto menor, melhor” e devem entrar na formula com a
fungdo inversa.

131. Se o resultado do Fator Xo for maior que zero, a concessiondria superou as metas de qualidade. Assim, o valor de X, sera aplicado como
um adicional ao indice de Reajuste Tarifario — IRT dos anos subsequentes.

132. Se o resultado do Fator X for menor que zero, a concessionaria ndo atingiu as metas de qualidade. Assim, o valor de Xq serd aplicado
como um redutor do IRT.

133. Se o resultado do Fator Xq for igual a zero, a concessiondria atingiu exatamente as metas de qualidade. Assim, o valor de Xq terd efeito
neutro no IRT.

134. O Fator Xq variara dentro dos limites maximos de -0,5% e +0,5%.

4.6.3. Fator Xy — Fator de Eficiéncia Hidrica
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135. O Fator Xy incentiva a Concessiondria a reduzir as perdas de dgua e diz respeito aos ganhos de eficiéncia hidrica associados a redugdo das

perdas de agua ou do volume de agua ndo faturado no periodo regulatério, por comparagdo ao valor de perdas de dgua da CAESB e as metas.
Serdo utilizadas as metas de perda de dgua do “Cenario Possivel”, conforme estabelecidas no Plano Distrital de Saneamento Basico (PDSB).

136. O Fator Xy corresponde aos ganhos de eficiéncia esperados em relagdo a redugdo das perdas de dgua, tanto reais quanto aparentes, e sera
calculado pela seguinte férmula:

Fator Xy = ((IPA + IF‘R) —2)/100
Sendo:

e Fator Xy : Fator de Eficiéncia Hidrica;
o IP,: indice de Perdas Aparentes;
o IPg: Indice de Perdas Reais.

indice de Perdas Aparentes (EA)‘
137. O indice de perdas aparentes sera obtido por meio da seguinte férmula:

1P, = Perdas aparentes
=
MPAPDSBH

Sendo:

o Perdas aparentes: indice de perdas aparentes registradas pela concessionaria no ano imediatamente anterior ao da RTP em
processamento;

e MPAppgp,: meta de perdas aparentes do cenario possivel do Plano Distrital de Saneamento Basico - PDSB, no ano imediatamente
anterior ao da RTP em processamento.

138. A meta de perdas aparentes do cenario possivel do PDSB para o ultimo ano do ciclo tarifario da RTP em processamento sera calculada da
seguinte forma:

MPAPDSB

MPAposa, = MP eosa, X g 5+ MPRooss

Sendo:

e MPppgp,: meta de perdas totais no cendrio possivel do PDSB, no ano imediatamente anterior ao da RTP em processamento;
e MPAppgp: meta de perdas aparentes no cenario possivel do PDSB, no ano imediatamente anterior ao da RTP em processamento;
e MPRppgp: meta de perdas reais no cendrio possivel do PDSB, no ano imediatamente anterior ao da RTP em processamento.

indice de Perdas Reais (IPg)

139. O indice de perdas reais (/Pg) serd obtido por meio da seguinte férmula:

Perdas reais

l’PR =
MPRPDSBFL

Sendo:
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e Perdas reais: indice de perdas reais registradas pela concessionaria no ano imediatamente anterior ao da RTP em processamento ou,
caso indisponivel, no ultimo ano de dados disponiveis;
e MPRppspy: meta de perdas reais do cendrio possivel do PDSB, no ano imediatamente anterior ao da RTP em processamento.

140. A meta de perdas reais do cenario possivel do PDSB para o ultimo ano do ciclo tarifario da RTP em processamento sera calculada da
seguinte forma:

x MPRPDSB
MPAPDSB + MPRPD.S‘E

MPRppsg, = MP ppsp,,

Sendo:

e MPppsp,: meta de perdas totais no cendrio possivel do PDSB, no ano imediatamente anterior ao da RTP em processamento;
e MPAppgp: meta de perdas aparentes no cenario possivel do PDSB, no ano imediatamente anterior ao da RTP em processamento;
e MPRppgp: meta de perdas reais no cendrio possivel do PDSB, no ano imediatamente anterior ao da RTP em processamento.

141. A metodologia para a utilizagdo do Fator X nos processos de RTP esta apresentada no Mddulo VII.

4.7. MODULO VIII - RECEITAS IRRECUPERAVEIS:

142. As Receitas Irrecuperdveis correspondem a parcela esperada da receita total faturada que provavelmente ndo sera arrecadada, mesmo
depois da Concessionaria ter empregado todos os esforgos possiveis para cobranga.

143. Quando ndo ocorre o pagamento, o valor a receber passa a ser uma perda e, portanto, uma despesa para a Concessionaria. Assim, é
necessario adicionar na tarifa as contas consideradas incobraveis.

144. O valor das Receitas Irrecuperaveis, a ser considerado na tarifa, deve ser menor que o nivel de inadimpléncia real da Concessionaria, de
modo a incentiva-la a se empenhar ao maximo para receber.

145. As Receitas Irrecuperdveis sdo consideradas como parte da Parcela B da Receita Requerida, que incorpora os custos gerencidveis
relacionados a atividade de abastecimento de dgua e esgotamento sanitario.

146. O valor regulatério das Receitas Irrecuperaveis é obtido pelo método da Curva de Envelhecimento da Fatura, também conhecido
como aging.

147. O calculo devera ser realizado para a categoria Residencial e Ndo-Residencial, separadamente. Na 32 RTP, em func¢do da alteragdo da

estrutura tarifaria da concessiondria, devera ser considerado como categoria Ndo-Residencial o somatério das categorias Comercial,
Industrial, Publica e Paisagismo.
148. PropGe-se que o aging regulatério seja calculado da seguinte forma:

1. Calcular o percentual do faturamento de cada um dos 96 meses anteriores ao més de referéncia que ainda ndo foi pago até o més de
referéncia (dezembro do ano anterior a RTP em processamento). Definiu-se este periodo relativamente longo porque é necessario que a
curva do aging estabilize. Nas simulag0es realizadas, a curva ndo se estabilizou em periodos menores.

2. Calcular a média mdvel exponencial de 6 periodos, a contar a partir do més de referéncia, dos valores mensais resultantes do célculo
realizado no item 1, separadamente, para cada categoria. A férmula é a seguinte:

Ea= (3 —xi—n) * a+ xg_n

Sendo:

e a: peso atribuido aos instantes no tempo;
e x;: percentual do faturamento do proprio més de referéncia que ainda ndo foi pago;
* X(.j): percentual do faturamento do més anterior ao més de referéncia, que ainda ndo foi pago até o més de referéncia.

3. A partir da média descrita (E,), calcula-se a média ponderada mével exponencial (E,,) de cada periodo de acordo com a equagdo

abaixo:
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Eximy =(Eagn-1y— xm)*a + x(n

Sendo:

e a: peso atribuido aos instantes no tempo;

* E,): média moével ponderada exponencial do periodo;

e n: posicdo do periodo;

* x,. percentual do faturamento do periodo que ainda ndo foi pago até o més de referéncia.

4. O valor de a deve ser calculado da seguinte forma:

a=2/(n+1)

Sendo n, o numero de periodos utilizados na média mével. Neste caso, propde-se que seja de 6 periodos.

A constante a assume valores entre 0 e 1. Quanto mais préximo de 1, maior o peso das informagdes recentes. Quanto mais préximo de
0, maior o peso das informagdes passadas.

No caso os valores de contas ndo pagas até o més de referéncia, os valores mais “recentes” sdo os ultimos valores da série, ou seja, os
mais préximos do 962 més anterior ao més de referéncia.

Utilizou-se a média mdvel exponencial como forma de se chegar a um Unico valor que represente o aging da categoria. Assim, ndo ha
necessidade de se escolher qual valor usar, depois da estabilizagdo da curva.

A média mdvel exponencial foi utilizada porque da menos importancia aos valores iniciais, que tendem a ser maiores.

5. O aging de cada categoria serd o valor da média mdvel exponencial de 6 periodos no 962 més anterior ao més de referéncia.

5. Calcular o valor regulatério do aging: O valor regulatério do aging (Ag) deve ser o resultado da média do aging das categorias,
ponderada com base na participagdo de cada categoria na receita faturada da concessionaria (Fy), no ano-teste.

149. A metodologia de célculo das receitas irrecuperaveis encontra-se no Madulo VIII.

4.8. MODULO IX - MERCADO:

150. A projecdo do mercado para os servigos de abastecimento de dgua e de esgotamento sanitdrio é necessaria para a definigdo da receita
requerida para o equilibrio econémico-financeiro da concessdo, sobre a qual serdo aplicados os Reajustes Tarifarios Anuais.

151. A projecdo do mercado para o ano-teste - periodo de janeiro a dezembro do ano de inicio da vigéncia da Revisdo Tarifaria em
processamento — deve ser realizada em consonancia com as premissas utilizadas no Plano Distrital de Saneamento Bésico (PDSB).
152. Na 32 RTP, devido a alteragdo da data de inicio da vigéncia para 2021, sera utilizado o mercado real de 2020, que seria o ano-teste a ser
projetado.
4.8.1. Proje¢ao do Mercado para a Categoria Residencial
153. As etapas para o calculo da projegdo sdo:

a. Projec¢do populacional;

b. Projecdo do nivel de atendimento pelo Sistema de Abastecimento de Agua — SAA;

Projecdo do nivel de atendimento pelo Sistema de Esgotamento Sanitario — SES;
d. Projecdo da populagdo atendida pelo Sistema de Abastecimento de Agua — SAA

e. Proje¢do da populagdo atendida pelo Sistema de Esgotamento Sanitario — SES
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f. Projegdo do consumo per capita;
g. Projecdo do Mercado de Agua da categoria Residencial; e

h. Projegdo do Mercado de Esgoto da categoria Residencial;

154. Para a projecdo populacional, utiliza-se a estimativa da populagdo urbana do Distrito Federal e a Taxa de Ocupagdo Domiciliar — TOD,
publicadas pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE.
155. A Projecdo do nivel de atendimento pelo Sistema de Abastecimento de Agua — SAA deve considerar a capacidade da Concessionéria em

atender a populagdo urbana do DF. Para tanto, é calculado o indice de Atendimento Urbano de Agua, obtido por meio da seguinte férmula:

AGO26
IAPOZ = ————— X 100
POF_URB

Sendo:

 IAP02: Indice de atendimento urbano de 4gua para o ano-teste;
e AGO026: Populagdo urbana atendida com abastecimento de agua (hab.), conforme IBGE; e
¢ POP_URB: Populagio Urbana do Distrito Federal (hab.) para o ano-teste, conforme IBGE.

156. O quantitativo da populagdo atendida pelo SAA é calculado por:

PAg, . = (POP_URBix IAP02i) x 100

Sendo:

e PAgaa;: Projecdo da Populagdo Urbana atendida com abastecimento de d4gua (hab.) para o ano-teste;

 TAPO02i: Indice de Atendimento Urbano de Agua para o ano-teste, conforme PDSB; e
e POP_URBI: Populagao Urbana do Distrito Federal para o ano-teste, conforme IBGE.

157. A projecdo do consumo per capita é calculada em metros cubicos/hab./ano, utilizando-se os dados fornecidos pela Concessionaria,
referentes ao volume faturado da categoria Residencial do ano imediatamente anterior ao ano da RTP em processamento.
158. E importante ressaltar que, caso tenha ocorrido algum evento extraordinario neste periodo, que tenha acarretado significativa alteracio nos

niveis de consumo, deve-se utilizar os dados do ano imediatamente anterior ao ano do evento extraordindrio.
159. A projecdo do consumo per capita é dada por:

N _ Y"Il'l:"Rr_-L:;
Consumo per capita, | =———
PASA.A'[

Sendo:

¢ Consumo per capita ;_;: consumo por pessoa, em m*ano, no ano imediatamente anterior ao ano-teste;
¢ VFRes: Volume Faturado na categoria Residencial, no ano imediatamente anterior ao ano-teste, em m>;
e PAgaa;: Projecdo da Populagdo Urbana atendida com abastecimento de d4gua (hab.) para o ano imediatamente anterior ao ano-teste.

160. A projecdo do mercado de agua para o ano-teste é dada por:

M,; = ( PAg,,; X consumo per capita )

Sendo:

o M,;: Mercado de Agua para o ano-teste;
e PAgaa;: Projecdo da Populagdo Urbana atendida com abastecimento de d4gua (hab.) para o ano-teste; e

» Consumo per capita: consumo por pessoa, em m*/ano.

161. Como a receita do servigo de esgotamento sanitdrio é calculada proporcionalmente ao volume faturado de agua, a projegdo do mercado de
esgotamento sanitario, para a categoria Residencial, deve ser feita com base na proporgdo entre o volume faturado de dgua e o volume faturado de
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esgoto, no ano imediatamente anterior a RTP. A férmula de calculo é:

M.; = PAg; = consumo per capita x RVE,

Sendo:

¢ M,;: Mercado de Esgoto para o ano-teste;
e PAggs;: Projecdo da Populacdo Urbana atendida com o servigo de esgotamento sanitério (hab.) para o ano-teste;

¢ Consumo per capita: consumo per capita de agua, em m*/ano; ¢
RVF,.: volume faturado de esgoto dividido pelo volume faturado de 4gua no ano imediatamente anterior 8 RTP em processamento.

162. A projecdo do mercado de abastecimento de dgua e esgotamento sanitario para a categoria Residencial, para o ano-teste sera dada pelo
somatdrio da proje¢do do mercado de abastecimento de dgua (M;) e do mercado de esgotamento sanitario (Mg;).

4.8.2. Projecdo do Mercado para a Categoria Ndo Residencial (MNRgs)

163. O mercado da categoria Ndo-Residencial serd projetado com base na sua relagdio com o mercado Residencial, calculado para o ano
imediatamente anterior ao ano da RTP em processamento, conforme as seguintes etapas:

Calculo da relagdo entre o mercado de abastecimento de dgua da categoria Residencial e da Ndo-Residencial;

IS

Calculo da relagdo entre o mercado de esgotamento sanitdrio da categoria Residencial e da Ndo-Residencial;

c. Célculo do Mercado N3o-Residencial de Agua;

d. Célculo do Mercado Nao-Residencial de Esgoto;
164. O calculo da relagdo entre o mercado de abastecimento de dgua das categorias Residencial e Ndo-Residencial se da pela formula a seguir:
VRBS‘
RM, = v
NRes
Sendo:
e RM,: Relagdo entre os Mercados de abastecimento de agua das categorias Residencial e Nao-Residencial no ano imediatamente
anterior ao ano da RTP em processamento;
e VRgs: Volume faturado na categoria Residencial, no ano imediatamente anterior ao ano da RTP em processamento; e
e Vyres: Volume faturado na categoria Ndo-Residencial, no ano imediatamente anterior ao ano da RTP em processamento.
165. Havendo a ocorréncia de um evento extraordinario que tenha acarretado alteragdo significativa no nivel de consumo, devera ser utilizado,

para fins de célculo, o ano imediatamente anterior.

4.8.2.1. Calculo do Mercado Nao-residencial de abastecimento de agua

166. O mercado Ndo-residencial de abastecimento de dgua sera calculado pela seguinte formula:
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M _ Mul'
AN Res — RM

o

Sendo:

Myypes - Mercado Nao-Residencial de abastecimento de agua para o ano-teste;
M ;- Mercado de abastecimento de dgua da categoria Residencial para o ano-teste; e

RM, - Relagio entre os Mercados de abastecimento de agua das categorias Residencial e
Nao-Residencial no ano imediatamente anterior ao ano da RTP em processamento.

4.8.2.2. Calculo do Mercado Nao-Residencial de esgotamento sanitario

167. Como a receita do servigo de esgotamento sanitdrio é calculada proporcionalmente ao volume faturado de agua, a projegdo do mercado de
esgotamento sanitario, para a categoria Ndo-Residencial, deve ser feita com base na proporgdo entre o volume faturado de dgua e o volume faturado
de esgoto, no ano anterior a RTP em processamento. A formula de calculo é:

Mel’ = MA.\'H&':.‘ * RVFm'ur
Sendo:

M,;- Mercado de Esgoto para o ano-teste;
M4yges - Mercado Nao-Residencial de abastecimento de dgua para o ano-teste;

RVEFzn: volume faturado de esgoto dividido pelo volume famrado de 4gua no ano anterior
a RTP em processamento, para a categoria ndo-residencial;

168. Por fim, a proje¢do do Mercado de abastecimento e agua e esgotamento sanitario para a categoria Nao Residencial, para o ano-teste se da
pelo somatério das proje¢des do mercado Nao-Residencial de Abastecimento de agua (Mapges) € do mercado de esgotamento sanitario (Mggpges)-

169. E importante ressaltar que a Concessionaria devera encaminhar sua projecdo de mercado para o ano-teste, segregada por categoria e
devidamente fundamentada. A Adasa realizard a comparagdo entre as proje¢des calculada e enviada pela Companhia, e propord aquela a ser
utilizada no ciclo tarifario seguinte.

170. A metodologia de célculo do Mercado esta detalhada no Mddulo IX.
4.9. MODULO X - RISCOS DA PRESTACAO DOS SERVICOS:
171. O Contrato de Concessdo n2 01/2006-ADASA, firmado com a Companhia de Saneamento Ambiental do DF, dispde, em sua Décima

Subcldusula da Clausula Sétima, que a Adasa podera, a qualquer tempo, por solicitacdo da Concessiondria, proceder a Revisdo Tarifaria Extraordinaria
- RTE, com o objetivo de manter o equilibrio econémico-financeiro, sem prejuizo dos reajustes e das revisdes, desde que haja comprovada alteragao
significativa nos custos.

172. O contrato de concessdo ndo especifica que fatos ensejardo revisdo extraordinaria, nem define o tamanho da alteragdo que pode ser
considerado significativo. E necessdrio, portanto, definir a metodologia e os critérios que sustentem a necessidade de revisdo extraordinaria das
tarifas com o objetivo de manter o equilibrio econémico-financeiro do Contrato de Concessdo.

173. A lista a seguir apresenta os riscos entendidos como da Concessionaria e, portanto, ndo passiveis de ensejar a realizagdo de uma Revisdo
Tarifaria Extraordindria, com vistas ao reequilibrio econdmico-financeiro do contrato, em favor da Concessionaria:

I. se limitar, em decorréncia do crescimento ou ndo da populagdo, adensamento populacional distinto do previsto, inadimpléncia dos usuarios,
existéncia de ligagOes irregulares, alteragdo do perfil habitacional ou do padrdo de consumo ou da composigdo de usuarios, ou outras
relacionadas ao mercado consumidor;

II. variagdo dos custos de operagdo e manutencgdo do sistema, inclusive em relagdo a ndo obtengdo do retorno econémico previsto pela
concessionaria;

II. variagdo do custo de mao de obra que afete a execugdo dos servigos, dos servicos complementares e das obras de aperfeigopamento do
sistema;

IV. riscos geoldgicos e climaticos relacionados a execugdo das obras de aperfeicoamento do sistema;
V. custos excedentes relacionados a prestagdo dos servigos, bem como prejuizos decorrentes da gestdo ineficiente dos servigos;
VI obtengdo de licengas, permissdes e autorizagdes necessarias a execugdo da prestagdo dos servigos;

VII. atualidade da tecnologia empregada nas obras e na prestagdo dos servigos;
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VIII. perecimento, destrui¢do, roubo, furto, perda ou quaisquer outros tipos de danos causados aos bens vinculados;
IX. indisponibilidade de financiamento e/ou aumento do custo de capital, inclusive os resultantes de aumentos das taxas de juros;
X. varia¢do das taxas de cambio;
XI. falhas nos projetos basicos e executivos, na execugao das obras e na infraestrutura aplicada nos servigos;
XII. atrasos e custos adicionais na execugao das obras de aperfeigoamento do sistema que ndo sejam imputaveis ao Distrito Federal;

XIII. responsabilidade civil, administrativa e criminal por danos ambientais decorrentes da realizagdo das obras de aperfeicopamento do sistema,
da operagdo e manutencgdo dos bens vinculados e da prestagdo dos servigos, relativamente a fatos ocorridos posteriormente a assinatura do
Contrato de Concessao;

XIV. prejuizos causados a terceiros, inclusive aos usudrios dos servigos, pela concessiondria ou seus administradores, empregados, prepostos ou
prestadores de servigos ou qualquer outra pessoa fisica ou juridica a ela vinculada, no exercicio das atividades abrangidas pela concessao;

XV. prejuizos decorrentes de riscos inerentes a atividade empresarial;
XVI. investimentos, pagamentos, custos e despesas decorrentes das desapropriagles, instituicdo de serviddes administrativas, imposi¢dao de
limitagGes administrativas ou ocupagao proviséria de bens imdveis;
XVIIL dispéndios resultantes de defeitos ocultos nos bens vinculados;

XVIII. ocorréncia de dissidio, acordo ou convengdo coletiva de trabalho ou falha de fornecimento de materiais e servigos pelos contratados da
concessiondria, bem como ocorréncia de greve do seu pessoal;

XIX. prejuizos decorrentes de interrupgdes e/ou falhas no fornecimento de materiais e servigos por fornecedores e prestadores subcontratados
pela concessionaria ou falhas operacionais da concessionaria que afetem outras concessiondrias;

XX. responsabilidade por atrasos na condugdo dos procedimentos de desapropriagdo das areas necessarias a prestagdo dos servigos e a execugdo
das obras de aperfeigopamento do sistema;

174. J4 os itens apresentados a seguir, sdo entendidos como riscos do Poder Concedente, sendo, portanto, passiveis de ensejar a realizacdo de
RTE, desde que comprovadamente impactem o equilibrio econémico-financeiro do Contrato de Concessao.

I. aumento da area de concessdo em razdo da transformacgdo de dreas rurais em areas urbanas;

II. atraso no cumprimento, pelo Distrito Federal, quando competente, de suas obrigacdes pertinentes a desapropriagdo ou serviddo
administrativa;

III. modifica¢do unilateral do contrato, da qual resulte, comprovadamente, em varia¢des dos custos e/ou receitas da concessionaria;

IV. fato do principe ou ato da administragdo que resulte, comprovadamente, em variagdes dos custos e/ou receitas da concessionaria, inclusive
normas, determinagdes e condicionantes de autoridade ou 6rgdo ambiental que ndao decorram de descumprimento da concessionaria das
normas ambientais vigentes;

V. excetuados os tributos sobre a renda, a criagdo, alteragdo ou extingdo de tributos ou encargos legais ou o advento de novas disposigdes, que
impactem os custos e/ou receitas da concessiondria, tanto para mais quanto para menos, em conformidade com o disposto no § 3¢, do artigo
99, da lei federal n2 8.987/95;

VI. em caso de alteracdo legislativa de carater especifico que produza impacto direto sobre as receitas da concessionaria, tais como as que
concedam isengao, reducgdo, desconto ou qualquer outro privilégio tributario ou tarifario, bem como alteragdes na legislagdo consumerista
que acarretem impactos nos custos de atendimento;

VII. quando ocorrerem circunstancias imprevisiveis e supervenientes, ou de consequéncias incalculaveis, em razdo de caso fortuito ou forga
maior, que nao estejam cobertos pelos seguros ou na parte que exceder o limite dos valores das apdlices dos seguros exigidos no contrato;

VIII. atraso nas obras e atividades decorrentes da demora na obtengdo de licengas ambientais ou autorizagbes de érgaos publicos a cargo da
concessionaria quando os prazos de andlise do 6rgdo responsavel pela emissdo das licengas ou autorizagdes ultrapassarem aqueles previstos
nas normas aplicaveis ou aqueles informados pelo érgdo publico, exceto se decorrente de fato imputavel a concessiondria, sendo que se
presume como fato imputdvel a concessionaria qualquer atraso decorrente da ndo entrega de todos os documentos, estudos e informagGes
exigidos pelo dérgdo publico, ou em qualidade inferior a minima estabelecida pelo 6rgao licenciador ou autorizador, prévia ou posteriormente
ao pedido de licenciamento ou de autorizagdo;

IX. determinag@es judiciais e administrativas para satisfacdo de obrigacGes originalmente imputaveis ao Distrito Federal, inclusive reclamagdes
trabalhistas propostas por empregados ou terceiros vinculados ao Distrito Federal ou a outras empresas por ele contratadas;

X. riscos arqueoldgicos, incluindo a eventual descoberta de sitios historicos e arqueoldgicos que afetem a execugdo do contrato;

XI. indisponibilidade de energia elétrica, decorrente de fatos ndo imputdveis a contratada e que afetem a execugdo do contrato, salvo os casos
em que seja possivel a Concessionaria obter o ressarcimento;

XII. atrasos ou prejuizos a execugdo dos servigos, dos servicos complementares e execugdo das obras de aperfeigoamento do sistema decorrentes
de interferéncias causadas por movimentos sociais e/ou presenca de populag¢des indigenas, quilombolas e quaisquer outros povos e
comunidades tradicionais;

XIII. aumento extraordindrio e imprevisivel dos custos de insumos, operagdo e manutengdo necessarios a adequada prestagdo dos servigos;

XIV. manifestagdes sociais que afetem de qualquer forma a prestagdo dos servigos, incluindo greves de agentes publicos, que impactem na
prestagdo dos servigos, excetuadas as greves internas de empregados da prépria concessionaria;
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XV. atrasos ou suspensGes da execugdo do contrato em razdo de decisGes judiciais ou administrativas, inclusive dos 6rgdos de controle, por
fatores ndao imputaveis a concessionaria;

XVI. superveniéncia de decisdo administrativa, judicial ou arbitral que impega a concessionaria de cobrar tarifas, reajusta-las ou reequilibra-las
nos termos previstos no contrato de concessdo, caso a referida decisdo venha a ser revertida ou anulada posteriormente, restabelecendo
integral ou parcialmente a cobranga da tarifa;

XVII. riscos relacionados a disponibilidade hidrica do sistema, desde que comprovado que a Concessiondria ndo dispunha de medidas alternativas
para mitigar esse risco;

XVIII. danos ou prejuizos causados a concessiondria, decorrentes de fato ou ato de solicitagdo do Distrito Federal de emprego de nova tecnologia
ou técnica nos servigos ou nos bens utilizados para a prestagdo dos servigos, quando ndo decorrer de obrigagées contratuais da
concessionaria, para garantir a continuidade e a atualidade dos servigos, desde que os indicadores de desempenho ja estejam sendo
cumpridos pela concessionaria com a tecnologia/técnica anteriormente empregada;

175. O Mddulo X apresenta a metodologia de defini¢do dos eventos passiveis de ensejarem a realizagdo de Revisdo Tarifaria Extraordinaria, para
reequilibrio econdmico-financeiro do contrato. Define também que esses impactos devem totalizar alteragGes superiores a 2% (dois por cento),
para mais ou para menos, nos custos da Concessionaria, quando comparados ao ano anterior, para que a RTE possa ser solicitada. Desta forma,
pretende-se preservar os consumidores de alteragdes frequentes nos precos.

4.10. MODULO XI - PESQUISA, DESENVOLVIMENTO E INOVAGAO - PDI:

176. O Contrato de Concessdo n? 01/2006-ADASA estabelece que a Companhia de Saneamento Ambiental do Distrito Federal — Caesb deve
implementar medidas que tenham por objetivo o fomento ao desenvolvimento cientifico e tecnoldgico, a adogdo de tecnologias apropriadas e a
difusdo dos conhecimentos gerados, bem como o aumento da eficiéncia na prestagdo do servigo, por meio de projetos de pesquisa e
desenvolvimento tecnoldgico.

177. Em decorréncia dessa obrigacdo contratual, as despesas com PDI sdo consideradas ndo-gerencidveis, e, portanto, passardao a compor a
Parcela A, no percentual de até 1% (um por cento) de sua Receita Operacional Direta do ano imediatamente anterior ao da RTP em curso.
178. Considerando que um programa de incentivo a Pesquisa, Desenvolvimento e Inovagdo — PDI envolve muitas especificidades que ndo

caberiam no Manual de Revisdo Tarifaria, resolucdo especifica disciplinard as normas de operacionalizagdo, como regras de analise dos projetos
prioritarios e a forma de apresentagdo de seus resultados, bem como a defini¢cdo do percentual da Receita Requerida a ser aplicado na RTP em
processamento, para vigorar no ciclo tarifario seguinte.

179. A metodologia esta apresentada no Mddulo XI.

4.11. MODULO XII - EFICIENCIA ENERGETICA:

180. O maddulo referente a Eficiéncia Energética tem como objetivo descrever a metodologia de apuragdo do gasto eficiente com energia elétrica,
a ser considerado nos processos de Revisdo Tarifaria Periddica — RTP dos servigos publicos de abastecimento de dgua e esgotamento sanitario.

181. De inicio, cabe esclarecer que os custos com energia elétrica entrardo no Opex de forma separada dos outros custos e despesas
operacionais. Isto significa que o Fator X ndo incidira sobre os gastos com energia elétrica, assim como acontece no Opex. Os gastos com energia
somente serdo considerados integralmente se o desempenho nos indicadores de eficiéncia energética se mantiverem satisfatérios, conforme
explicado abaixo.

4.11.1. Calculo do Gasto Total Eficiente com Energia Elétrica

182. O gasto total eficiente com energia elétrica, a ser considerado na RTP em processamento sera calculado por:

GEE = CEE, + CEE,+ DEE

Sendo:

e GEE: Gasto Eficiente com Energia Elétrica;
e CEE,: Custo Eficiente com Energia Elétrica no Sistema de Abastecimento de Agua;

e CEE,: Custo Eficiente com Energia Elétrica no Sistema de Esgotamento Sanitario;
e DEE: Despesa com Energia Elétrica.
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4.11.2. Custo Eficiente de Energia Elétrica — Sistema de Abastecimento de Agua - SAA

183. Para o cdlculo do custo eficiente de energia elétrica no SAA, sera utilizado como referéncia o indicador 1AA11 - Indicador de utilizagdo
eficiente de energia nas estacdes elevatdrias de dgua (kWh/m¥100 m.c.a), publicado no relatério de Resultados da Avaliagdo de Desempenho dos
Servicos de Abastecimento de Agua e de Esgotamento Sanitario do Distrito Federal — Técnico Operacional, pela Superintendéncia de Abastecimento
de Agua e Esgoto da Adasa. Serd utilizado o valor mais recente disponivel.

a. Se o desempenho do indicador IAA11 estiver entre classificado como “Bom” ou “Excelente”, o custo eficiente de energia elétrica (CEE,) serd o
correspondente ao apurado na conta contabil 41.0101.0300.0000.310 (custo de energia elétrica do servico de abastecimento de agua) no
ano imediatamente anterior a RTP em processamento.

b. Se o desempenho do indicador IAA11 estiver classificado como “Mediano” ou “Ruim”, o custo eficiente de energia elétrica serd calculado da
seguinte forma:

CEE_, = CustoE_ x 0,95

Sendo:

e CEE, : Custo Eficiente com Energia Elétrica no Sistema de abastecimento de agua;
e CustoE,: valor da conta contabil 41.0101.0300.0000.310 (custo de energia elétrica do servigo de abastecimento de agua) no
ano imediatamente anterior a RTP em processamento.

4.11.3. Custo Eficiente de Energia Elétrica — Sistema de Esgotamento Sanitario - SES
184. Para o calculo do custo eficiente de energia elétrica no sistema de esgotamento sanitario, sera utilizado como referéncia o indicador IEAQ9 -
Indicador de utilizacdo eficiente de energia nas estacdes elevatdrias do servico de esgotamento sanitario (kwh/m¥100 m.c.a).

185. Sera utilizado o valor mais recente disponivel no relatério de Resultados da Avaliagdo de Desempenho dos Servigos de Abastecimento de
Agua e de Esgotamento Sanitario do Distrito Federal — Técnico Operacional, publicado pela Superintendéncia de Abastecimento de Agua e
Esgotamento Sanitario (SAE) da Adasa.

a. Se o desempenho do indicador IEAQ9 estiver entre classificado como “Bom” ou “Excelente”, o custo eficiente de energia elétrica no sistema
de esgotamento sanitario (CEE,) serd o correspondente ao apurado na conta contabil 42.0101.0300.0000.310 (custo de energia elétrica do

servico de esgotamento sanitdrio) no ano imediatamente anterior a RTP em processamento.

b. Se o desempenho do indicador IAA11 estiver classificado como “Mediano” ou “Ruim”, o custo eficiente de energia elétrica sera calculado da
seguinte forma:

CEE, = CustoE, x 0,95
Sendo:
e CEE, : Custo Eficiente com Energia Elétrica no Sistema de esgotamento sanitario;

e CustoE,: valor da conta contabil 42.0101.0300.0000.310 (custo de energia elétrica do servigo de esgotamento sanitario) no ano
imediatamente anterior a RTP em processamento.

4.11.4. Tratamento das Despesas com Energia Elétrica
186. As despesas com energia elétrica a serem consideradas na composi¢do dos custos operacionais eficientes, serdo apuradas conforme a
seguir:

DEE = DespesaE

adm

+ DespesaFE

com

Sendo:

e DEE: Despesa com Energia Elétrica;
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e DespesaFE,,;,,: valor da conta contabil 51.0101.0300.0000.310 (despesa administrativa de energia elétrica) no ano imediatamente

anterior 8 RTP em processamento;
e DespesaE,,,,: valor da conta contabil 52.0101.0300.0000.310 (despesa comercial de energia elétrica) no ano imediatamente anterior

a RTP em processamento.

4.11.5. Investimentos na Utilizacdo de Energia Gerada por Fontes Renovaveis

187. Aqueles investimentos realizados em projetos que utilizem energia gerada por fontes renovdveis e que resultem na redugdo das despesas
administrativas e comerciais com energia elétrica serdo incorporados a Base de Ativos Regulatéria.

188. Para tanto, a Concessionaria devera apresentar solicitagdo contendo a comprovagdo do investimento realizado, a fonte utilizada e a
economia resultado do referido investimento, até 15 de fevereiro do ano de inicio da vigéncia da RTP em processamento, no caso da 32 RTP.
189. Nas RTPs subsequentes, a solicitagdo devera ser entregue junto com o laudo de avaliagdo da Base de Ativos Regulatéria.

190. A metodologia esta tratada no Médulo XIl.

4.12. MODULO XiIll - OUTROS SERVICOS COBRAVEIS:

191. A Resolugdo ADASA n? 14, de 27 de outubro de 2011, prevé, em seu art. 119, que o prestador de servigos podera cobrar dos usuarios, desde
que requeridos, uma série de servigos, que devem ser devidamente aprovados pela Adasa.

192. Estes outros servigcos cobraveis sdo atividades complementares ou adicionais, desenvolvidas pela Concessionaria e que, embora n3do estejam
diretamente vinculadas as atividades reguladas, guarda alguma relagdo, direta ou indireta, com os servigos prestados.

193. Entende-se como adequado que esses servigos sejam cobrados com base nos custos incorridos pela Concessiondria, para sua prestagdo.
Desta forma, os usudrios pagardo o prego que resulta na maior eficiéncia econémica.

194. A concessionaria devera solicitar a Adasa, a homologagdo de todos os servigos por ela cobrados, até 15 de fevereiro do ano de inicio da

vigéncia da RTP em processamento. A solicitagdo deve conter:
1. Nome do servigo;
2. Descrigdo detalhada do servigo;

3. Composicdo de custos do servigo, detalhando:

a. ltens de custo;
b. Quantidade utilizada de cada item de custo;
c. Custo unitario de cada item de custo;
d. Custo total.
4. Comparativo com os pregos de outras concessionarias:
a. Cada servico devera ter seu preco comparado com o mesmo servigo prestado por, pelo menos, duas concessiondarias de servigos

de abastecimento de agua e esgotamento sanitarios.

b. Se ndo for encontrado servigo com a exata descrigdo utilizada pela Concessionaria, a comparagdo deverd ser com o mais
semelhante encontrado, apresentadas as justificativas para a comparacdo.

Se o prego solicitado for superior a 10% da média dos precos comparados, devera ser apresentada justificativa para a diferenca.

d. Havendo uma Unica concessiondria para comparagdo, o prego solicitado ndo podera ser superior a 10% do prego comparado,
salvo se houver justificativa detalhada para a diferenga apresentada.

195. As informagGes solicitadas servirdo para que a Adasa avalie a estrutura de custos e verifique como os custos da Caesb se comparam aos
precos de outras concessionarias. Devido as diferengas de nomenclatura e especificagdo dos servigos entre empresas, que dificultam a comparagao
pelo regulador, considerou-se mais eficiente que a prépria Concessiondria apresente o comparativo para homologacao.

196. As informacgGes de custos apresentadas na solicitagdo deverdo ser devidamente comprovadas, de forma clara e simples, de preferéncia com
referéncias oficiais, como SINAPI - Sistema Nacional de Pesquisa de Custos e indices da Construgdo Civil.
197. A Concessionaria podera solicitar a homologagdo de pregos de novos servigos, a qualquer tempo, nos mesmos moldes aqui detalhados e

apresentados no Mddulo XlIl e desde que cumpridos os itens estabelecidos no art. 119 da Resolugdo n2 14, de 27 de outubro de 2011.

4.13. MODULO XIV - PAGAMENTOS POR SERVICOS AMBIENTAIS - PSA:
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198. Os Pagamentos por Servicos Ambientais — PSA sdo aqueles realizados com o objetivo de controlar e mitigar a poluigdo rural nas bacias
hidrograficas, buscando reduzir a erosdo, melhorar a qualidade e aumentar a quantidade da agua a ser utilizada no sistema publico de
abastecimento.

199. O mddulo que trata do PSA compreende a metodologia de tratamento desses pagamentos nos processos de RTP.

200. As despesas com Pagamentos por Servicos Ambientais sdo consideradas nao-gerenciaveis e, portanto, comporao a Parcela A, no percentual
maximo de 0,2% (dois décimos por cento) da Receita Operacional Direta do ano imediatamente anterior ao ano da RTP em processamento.

201. Considerando que um programa deste tipo envolve muitas especificidades que ndo caberiam no Manual de Revisdo Tariféria, resolugdo
especifica da Adasa disciplinara os demais detalhes de operacionalizagdo, projetos prioritarios, forma de apresentagdo dos resultados e o percentual
a ser aplicado na RTP em processamento, para vigorar no ciclo tarifario seguinte.

202. A metodologia esta detalhada no Mdédulo XIV.

4.14. MODULO XV - REPOSICIONAMENTO TARIFARIO:

203. A Revisdo Tarifaria Periddica é realizada a cada 4 (quatro) anos e reavalia os valores das tarifas de agua e esgoto, que podem ser alterados
para mais ou para menos, considerando as mudangas na estrutura de custos e de mercado da concessionaria, além dos estimulos a eficiéncia e a
modicidade das tarifas.

204. A Revisdo Tarifaria Periddica deve estabelecer uma receita compativel com os custos eficientes da prestagdo dos servigos, estimados para o
periodo de janeiro a dezembro do ano de vigéncia da RTP em processamento. Este periodo é denominado de Ano-Teste.
205. E importante ressaltar que a Receita Requerida é definida pelo mecanismo de prego-teto. Isto significa que é definido pelo regulador o

pre¢o maximo que a concessiondria pode cobrar. Este prego maximo nao cobre todos os custos da empresa, apenas aqueles considerados
eficientes. Além disso, considera que ganhos de eficiéncia sejam compartilhados com os usuarios.

206. Com base nesse mecanismo, sdo criados incentivos para que a empresa se esforce para alcangar ganhos continuos de eficiéncia, visto
que toda a diferenca entre o preco maximo cobravel e os custos de produgdo do servigo pode ser por ela apropriada. Isto é, ganhos de produtividade
superiores ao valor projetado pelo regulador podem ser inteiramente retidos pela operadora do servigo.

207. Esta receita de equilibrio é chamada de Receita Requerida, que deve ser calculada para o ano-teste, que compreende o periodo de janeiro a
dezembro do ano de processamento da RTP. O Contrato de Concessdo n2 001/2006-Adasa estabelece que a receita econdmica do prestador de
servigos é composta pela soma da Parcela A, da Parcela B e da Parcela de Componentes Financeiros, devendo a Receita Requerida ser suficiente para
cobrir as referidas parcelas, conforme a férmula abaixo:

Receita Requerida = Parcela A + Parcela B + Parcela CF
Parcela A = Custos Ndo Gerencidveis
Parcela B = Custos Gerencidveis

Parcela CF = Componentes Financeiros

208. O valor da Parcela A é formado pela soma dos seguintes componentes:

Taxa de Fiscalizagdo do Servigo Publico de Saneamento Basico — TFS;

IS

Taxa de Fiscalizagdo dos Usos dos Recursos Hidricos — TFU;

Valor devido a titulo de B6nus-Desconto (Lei Distrital n2 4.341/2009);

& o

Pagamentos por Servigos Ambientais — PSA;

Pesquisa, Desenvolvimento e Inovagdo — PDI; e

ms)

Pagamento pelo uso dos recursos hidricos.

209. A Parcela A, propriamente dita, contempla os custos com a Taxa de Fiscalizagdo do Servigo Publico de Saneamento Basico — TFS e os custos
com a Taxa de Fiscalizagdo dos Usos dos Recursos Hidricos — TFU. Essas taxas foram estabelecidas pela Lei Complementar Distrital n2 711, de 13 de
setembro de 2005, alterada pela Lei Complementar Distrital no 798, de 26 de dezembro de 2008, e regulamentadas pela Resolugao ADASA n2 159, e
pela Resolugdo ADASA n2 160, ambas de 12 de abril de 2006, respectivamente.

210. As taxas TFS e TFU sdo devidas a ADASA a titulo de remuneragdo dos servigos de supervisdo, fiscalizagdo e controle da execugdo dos servigos
anteriormente referenciados. Nessas condi¢Ges, a CAESB atua apenas como agente arrecadador e repassador dessas taxas a ADASA.

211. De acordo com o art. 42 da Resolugdo ADASA n2 159/2006, a TFS é calculada com base nas seguintes formulas:

TFS =0,01x Bes

Bes= VfxTm
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Sendo:

o TFS: Taxa de Fiscalizagdo do Servigo Publico de Saneamento Basico;

¢ Bes: corresponde ao beneficio econdomico de saneamento, calculado com base no volume faturado de agua e esgoto e na tarifa média
praticada, levando em conta os dados de cada més;

¢ Vf: corresponde ao somatorio dos volumes faturados de agua e esgoto, expressos em metros cibicos; e

e Tm: tarifa média, expressa em reais, obtida pela divisdo do faturamento mensal de dgua e esgoto, pelo volume total de agua e esgoto
faturado no mesmo mes.

212. De acordo com o pardagrafo 22 do artigo 12 da Lei Complementar Distrital no 798, de 26 de dezembro de 2008, a TFU é calculada com base
nas seguintes férmulas:

TFU = 0,025 x Beu

Beu= VpxTm

Sendo:

o TFU: Taxa de Fiscalizagdo dos Usos dos Recursos Hidricos;

¢ Beu: beneficio econdmico de uso auferido pelos prestadores de servigos publicos, calculado pela multiplicag@o do somatério dos
volumes produzidos de agua e de esgoto sanitario, pela tarifa média praticada, levando-se em conta os dados de cada més;

¢ Vp: somatorio dos volumes produzidos de agua e de coleta de esgotos sanitarios, expressos em metros cubicos; ¢

e Tm: tarifa média, expressa em reais, obtida pela divisdo do faturamento mensal de dgua e esgoto, pelo volume total de agua e esgoto
faturado no mesmo més.

213. Quanto ao valor devido de Bonus-desconto, em 22 de junho de 2009 foi publicada a Lei n? 4.341, que trata do incentivo a redugdo do
consumo de agua no Distrito Federal através da concessdo de um bonus-desconto de 20% (vinte por cento) sobre a economia nesse consumo. O
Decreto 30.681, de 12 de agosto de 2009, regulamentou a lei e a Resolugdo n2 6 da ADASA, de 5 de julho de 2010, regulamentou o Decreto n?
30.681/2009, especificando a férmula de célculo.

214. Os Pagamentos por Servigos Ambientais — PSA e Pesquisa, Desenvolvimento e Inovagdo — PDI sdo tratados em maddulos especificos e estdo
detalhados nesta Nota Técnica.

215. A Parcela B é definida mediante a apuragdo dos valores referentes a:

a. Custos Operacionais Eficientes;
b. Remuneragdo Adequada dos ativos; e

c. Receitas Irrecuperaveis.

216. Os componentes da Parcela B também sdo tratados em mddulos especificos e detalhados em capitulos proprios nesta Nota Técnica.

217. A Parcela de Componentes Financeiros corresponde a parcela da Receita Anual dos servigos de abastecimento de 4gua e esgotamento
sanitario para cobertura das diferengas apuradas, no periodo de referéncia, entre os custos da Parcela A (propriamente ditos, correspondentes as
Taxas de TFS e TFU) efetivamente incorridos e a receita proveniente da Parcela A, resultante da aplicagdo das tarifas vigentes ao mercado, com a
devida atualizacdo pelo indice de corre¢do contratual — IPCA (indice de Pregos ao Consumidor Amplo). Outros itens temporarios poderdo compor a
Parcela de Componentes Financeiros. Estes ajustes econdmicos e financeiros sdo necessarios para que a Receita Requerida reflita o equilibrio
econdmico-financeiro da concessdo.

218. Para o calculo do reposicionamento tarifario, é necessario calcular a Receita Verificada.

219. A Receita Verificada é obtida considerando as tarifas vigentes dos servigos de abastecimento de agua e de esgotamento sanitario, em
R$/m3, no ano imediatamente anterior ao ano da RTP em processamento, multiplicadas pelo mercado previsto para o ano-teste, conforme a férmula
a seguir:

Receita Verificada = Tarifa Vigente x Mercado do Ano-teste

220. A metodologia de célculo do Mercado do ano-teste estad contemplada em mddulo especifico deste Manual.
221. Para o célculo do reposicionamento tarifario é necessario descontar as "Outras Receitas" da Receita Requerida.
222. As "Outras Receitas" sdo tratadas em maodulo especifico do Manual e nesta Nota Técnica. Sdo aquelas originadas de outras atividades que

ndo a prestagdo direta dos servigos publicos regulados, mas que guardam pertinéncia com esses servigos. As Outras Receitas sao subtraidas da
Receita Requerida, resultando na Receita Requerida Liquida, de modo a compartilhar, com os usuarios, os beneficios econémicos oriundos da
sinergia entre as atividades ndo reguladas e os servigos publicos prestados pela Concessionaria.

223. O Reposicionamento Tarifario — RT representa o percentual de alteragdo das tarifas vigentes para que a sua aplicacdo sobre o Mercado
corresponda a Receita Requerida, ou seja, o quanto as tarifas devem variar para atingir a Receita Requerida.

224, O RT é obtido pela férmula a seguir:
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Reposicionamento Tarifdrio = Receita Requerida — Outras Receitas

Receita Verificada

225. O célculo do Reposicionamento Tarifario deve assegurar o equilibrio econémico-financeiro do Contrato de Concessdo no momento da
Revisdo. Este equilibrio devera ser mantido até a RTP seguinte, por meio da aplicagdo das regras de Reajuste Tarifario Anual — RTA. A metodologia de
calculo do Reposicionamento Tarifario esta apresentada no Mddulo XV.

5. FUNDAMENTOS LEGAIS

226. S3o fundamentos legais desta Nota Técnica:

e Lei Federal n211.445, de 5 de janeiro de 2007, regulamentada pelo Decreto n2 7.217, de 21 de junho de 2010;

e Lei Distrital n® 4.285, de 26 de dezembro de 2008, que reestrutura a Agéncia Reguladora de Aguas, Energia e Saneamento Basico do Distrito —
ADASA e dispde sobre recursos hidricos e servigos publicos no Distrito Federal;

e Contrato de Concessdo n2 001/2006-ADASA, e seus termos aditivos, que regula a exploragio dos servigos publicos de abastecimento de agua
e esgotamento sanitario no Distrito Federal; e

e Resolugdo Adasa n2 02, de 26 de janeiro de 2018, que aprova e institui o Manual de Revisao Tarifaria Periddica — MRT dos servigos publicos
de abastecimento de dgua e esgotamento sanitario do Distrito Fedeal e o Mddulo |, que trata da Base de Ativos Regulatodria.

6. CONCLUSAO

227. Conclui-se que a metodologia proposta nesta Nota Técnica traz importantes aperfeicoamentos a metodologia de Revisdo Tarifaria Periddica
dos servigos publicos de abastecimento de dgua e esgotamento sanitario do Distrito Federal, alinhados as melhores praticas regulatérias nacionais e
internacionais.

228. Os aperfeigoamentos incentivam a concessiondria a aumentar a sua eficiéncia, contribuindo para a modicidade tarifaria aos usudrios e
a sustentabilidade ambiental.
229. A organizagdao em forma de Manual de Revisdo Tariféria, dividido em modulos especificos traz mais organizagdo e transparéncia, bem como

forma uma base para orientar todas as préximas revisdes tarifarias.

230. E necessério, entretanto, que a proposta passe por Consulta e Audiéncia Publicas, para que possam ser recebidas contribuicdes de todos os
atores interessados da sociedade.

7. RECOMENDACAO

231. Recomenda-se que a Diretoria Colegiada da ADASA aprove a minuta de resolugdo contendo os mdédulos complementares ao Manual de
Revisdo Tarifaria dos servigos publicos de abastecimento de agua e esgotamento sanitario do Distrito Federal, a ser submetida ao processo de
Consulta e Audiéncia Publica, com o objetivo de receber contribuigdes.

CRISTINA DE SABOYA GOUVEIA SANTOS
Coordenadora de Estudos Econdmicos - COEE/SEF

DIOGO BARCELLOS FERREIRA
Assessor da Superintendéncia de Estudos Econdmicos e Fiscalizagdo Financeira - SEF

De acordo:

CASSIO LEANDRO COSSENZO
Superintendente de Estudos Econdmicos e Fiscalizagdo Financeira - SEF
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ANEXO UNICO — MINUTA DE RESOLUGCAO
AGENCIA REGULADORA DE AGUAS, ENERGIA E SANEAMENTO BASICO DO DISTRITO FEDERAL

RESOLUGAO N2 XX, DE XX DE JANEIRO DE 2021

Aprova os Mddulos Il a XV, que compordo o Manual de Revisdo Tarifaria Periddica —
MRT dos servigos publicos de abastecimento de agua e esgotamento sanitario do
Distrito Federal.

O DIRETOR-PRESIDENTE DA AGENCIA REGULADORA DE AGUAS, ENERGIA E SANEAMENTO BASICO DO DISTRITO FEDERAL - ADASA, no uso de suas
atribuigdes legais, de acordo com deliberagdo da Diretoria, tendo em vista o disposto nos art. 23, 29 e 42 da Lei n2 11.445, de 5 de janeiro de 2007,
nos art. 46 e 52 do Decreto n2 7.217, de 21 de junho de 2010, nos arts.72, 43 e 45 da Lei Distrital n2 4.285, de 26 de dezembro de 2008,
considerando:

que a Concessionaria deve prestar informagOes operacionais, contabeis, econdmico-financeiras e de planejamento, necessarias ao calculo das
tarifas do setor de saneamento basico de forma transparente;

que as contribui¢bes obtidas no ambito da Audiéncia Publica n2 xx/2021 foram analisadas pela Adasa;

RESOLVE:

Art. 12. Aprovar os Mddulos Il a XV, que compordo o Manual de Revisdo Tarifaria Periddica — MRT, a ser utilizado para revisdo das tarifas dos
servigos publicos de abastecimento de agua e esgotamento sanitario do Distrito Federal.

Art. 22, A integra dos modulos esta disponivel nos Anexos | a XIV desta Resolugdo.

Art. 32. Os casos ndo previstos na metodologia estabelecida nos mdédulos que compdem o Manual de Revisdo Tarifaria Periddica — MRT ou as
duvidas sobre sua aplicagdo serdo objeto de pronunciamento da Diretoria Colegiada da ADASA, por iniciativa propria ou em decorréncia de Solugao
de Consulta apresentada pela Concessiondria, devendo a consulta ser solucionada em instancia Unica, ndo cabendo recurso e nem pedido de
reconsideragdo.

§ 12 A consulta apresentada pela Concessionaria deverd ser formulada por escrito a Diretoria Colegiada da ADASA, devendo circunscrever-se a fato
determinado, conter descri¢do detalhada de seu objeto e indicagdo das informagdes necessarias a elucidagdo da matéria.

§ 22 Na hipodtese de consulta que verse sobre situagdo determinada ainda ndo ocorrida, a Concessionaria devera demonstrar a sua vinculagdo com
o fato, bem como a efetiva possibilidade da sua ocorréncia.

Art. 42 Esta Resolugdo entra em vigor na data de sua publicagdo.
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