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1. INTRODUCAO
1. O objetivo deste mddulo é dispor sobre a metodologia tarifaria para apuragédo da

Estrutura de Capital da Empresa de Referéncia a ser utilizada nos processos de Revisdo
Tarifaria Periddica — RTP da Companhia de Saneamento Ambiental do Distrito Federal
— CAESB.

2. A estrutura de capital se refere as participacOes de capital proprio e de capital de
terceiros de uma empresa.

2. METODOLOGIA

3. A estrutura de capital de uma empresa é calculada pela formula:

CP N CT _,
CP+CT CP+CT

Sendo:

CP = Total do capital préprio

CT = Total de capital de terceiros
CP + CT = Capital total

4. Para o calculo da estrutura de capital regulatéria deve-se realizar as seguintes
etapas ou procedimentos:

a) Selecdo de empresas comparaveis a Caesb;

b) Definicdo do Capital Proprio (CP) de cada empresa da amostra selecionada;

c) Definicdo do Capital de Terceiros (CT) de cada empresa da amostra selecionada;

d) Definicdo da Estrutura de Capital de cada empresa presente na amostra
selecionada; e

e) Defini¢do da Estrutura de Capital média das empresas constantes na amostra
selecionada.

5. As etapas apresentadas estdo detalhadas nos topicos seguintes.

2.1. SELECAO DAS EMPRESAS COMPARAVEIS A CAESB

6. Para selecionar as empresas comparaveis a Caesb, deve-se partir da relagcdo de
empresas identificadas na Revisdo Tarifaria Periddica anterior, podendo ser atualizada
para a Revisdo em processamento.

7. Para que a empresa seja considerada comparavel, deve atender aos seguintes
critérios:

a) Operar no segmento de abastecimento de agua e esgotamento sanitario;

b) Atuar em um cenario com regulagao por incentivos;
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c) Ter divulgado informac6es, inclusive valor de mercado, por ao menos 4
(quatro) exercicios consecutivos; e

d) Apresentar valor de mercado situado entre a média e, mais ou menos, dois
desvios-padrbes da amostra.

2.2. DEFINICAO DO CAPITAL PROPRIO DE CADA EMPRESA DA
AMOSTRA SELECIONADA

8. O Capital Proprio, por definicdo, é valor de mercado da empresa, refere-se aos
recursos obtidos dos sécios ou acionistas da entidade e é calculado com base na aplicacao
da seguinte férmula:

Capital Préprio = (N2 A¢des Ordinarias x Prego da acdo ordinaria) + (N2 A¢des Preferenciais x Prego da agao preferencial)

Sendo:

N° Ac¢Oes Ordinarias: numero de acGes ordinarias em circulacdo no ultimo dia
atil do ano anterior ao ano-teste da RTP em curso;

Preco da acdo ordinéria: preco da acdo ordinaria no altimo dia atil do ano
anterior ao ano-teste da RTP em curso;

N° Acbes Preferenciais: nimero de acBes preferenciais em circulagdo no
altimo dia Gtil do ano anterior ao ano-teste da RTP em processamento; e

Preco da acdo preferencial: preco da acao preferencial no ultimo dia util do
ano anterior ao ano-teste da RTP em processamento.

2.3. DEFINICAO DO CAPITAL DE TERCEIROS PARA CADA EMPRESA
DA AMOSTRA SELECIONADA

9. O Capital de Terceiros (CT), por defini¢do, corresponde a parcela de recursos
oriundos de terceiros. Portanto, sdo considerados todos 0s passivos onerosos, constituidos
por saldos de empréstimos, de financiamentos e outros instrumentos financeiros
similares, que tenham por finalidade financiar a operacdo da empresa, no curto, méedio
e/ou longo prazos.

10. Estes dados devem ser obtidos das demonstracdes financeiras publicadas pelas
empresas, em data prévia mais proxima ao ultimo dia Gtil do ano imediatamente anterior
a RTP em processamento.

2.4. DEFINICAO DA ESTRUTURA DE CAPITAL DE CADA EMPRESA
PRESENTE NA AMOSTRA SELECIONADA

11.  Acestrutura de capital de cada empresa deve ser calculada por meio das seguintes
formulas:
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CP(%) = cp CT (%) = ¢
T CP+CT T CP+CT
Sendo:

CP (%) = Participacéo de capital proprio

CT (%) = Participacdo de capital de terceiros
CP = Capital Préprio

CT = Capital de Terceiros

CP + CT = Capital Total

2.5. DEFINICAO DA ESTRUTURA DE CAPITAL MEDIA DAS EMPRESAS
CONSTANTES NA AMOSTRA SELECIONADA

12.  Com os valores de Capital Préprio (CP) e Capital de Terceiros (CT) das empresas
da amostra, calcula-se a estrutura de capital média, que devera ser adotada como estrutura
de capital eficiente na Revisdo Tarifaria Periodica.

Média CP (%) = =X, CP(%).

Média CT (%) = =%, CT(%).

Sendo:

CP (%) = Participacdo de Capital Préprio (CP) da empresa selecionada i;

CT (%) = Participacdo de Capital de Terceiros (CT) da empresa selecionada i;
n = ndmero de empresas selecionadas; e

e = empresa selecionada.

3. DAS DISPOSICOES FINAIS

13.  Osvalores de Média CP (%) e Média CT (%) serdo utilizados no calculo do Custo
de Capital, conforme detalhado no médulo especifico.
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