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“Os grandes desafios”

“A regulagdo consiste num mecanismo que procura
reproduzir, num mercado de monopolio natural, os
resultados de eficiéncia que se tenderia a obter
naturalmente num mercado competitivo.”

“O papel do Regulador é o de intervir no mercado de
monopolio natural, aplicando regras que simulem as
pressdes de um mercado competitivo.”

‘A regulacdo de um servico com caracteristicas de
monopdlio natural, como € o caso do saneamento
basico (abastecimento de &gua e esgotamento
sanitério), deve garantir que sejam respeitados os
direitos dos clientes cativos e do prestador do
servico regulado que atua com eficiéncia e

prudéncia.”

“Saneamento basico é um servi¢co que além de uma
natureza social envolve aspectos econdmicos que
devem ser corretamente considerados na regulagdo
para garantir a continuidade na sua prestagdo.”

“As metodologias de um processo de reviséo tarifaria
devem ser capazes de ao mesmo tempo estabelecer
uma receita de equilibrio para o Regulado e uma
tarifa justa para os consumidores.”

“Os clientes cativos, ou seja, aqueles que nao tém a
possibilidade de escolher o prestador tém o direito de
receber o servico com o0s niveis de qualidade
estabelecidos na legislacdo aplicavel — em especial, o
contrato de concessédo — e de pagar uma tarifa justa.
E o prestador do servigo, que atua com eficiéncia e
prudéncia, tem o direito de obter uma receita que
cubra os custos operacionais eficientes e propicie
uma remuneracdo adequada sobre o capital
prudentemente investido”.
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1. OBJETIVO

Esta Nota Técnica tem por objetivos:

a)

b)

Apresentar o resultado final da 12 Revisdo Periddica das tarifas dos servicos
publicos de abastecimento de agua e de esgotamento sanitario prestados pela
Companhia de Saneamento Ambiental do Distrito Federal — CAESB, conforme
metodologias estabelecidas na Resolucdo ADASA n° 58, de 23/03/09, apos
andlise das contribui¢cdes recebidas no ambito da Audiéncia Publica n°® 001/2010
— ADASA,;

Apresentar o resultado dos Ajustes Econémicos e Financeiros das diferencas de
receitas apuradas entre o valor final da 12 Revisdo Tarifaria Periddica e dos
Reajustes Tarifarios anuais de 2009, 2010, 2011 e 2012, em relagdo aos valores
provisorios considerados nos anos correspondentes, a serem compensados nas
tarifas de servicos publicos de abastecimento de adgua e esgotamento sanitario a
partir de 1° de margo de 2013; e

Submeter & apreciacio da Diretoria Colegiada da Agéncia Reguladora de Aguas,
Energia e Saneamento Basico do Distrito Federal — ADASA, minuta de

Resolucdo que homologa esses resultados.

2. CONSIDERACOES INICIAIS

Em 17 de junho de 2004 foi criada a Agéncia Reguladora de Aguas e Saneamento

do Distrito Federal — ADASA, por meio da Lei Distrital n2 3.365, como uma autarquia em

regime especial vinculada a Secretaria de Estado de Meio Ambiente e Recursos Hidricos,

com as finalidades basicas de regular; controlar e fiscalizar a qualidade e a quantidade das

adguas dos corpos hidricos de dominio distrital ou delegados pela Unido e Estados, bem

como 0s servigos publicos de abastecimento de agua e esgotamento sanitario do Distrito

Federal.

Em 23 de fevereiro de 2006 foi celebrado o Contrato de Concessdo n2 001/2006

entre a Agéncia Reguladora de Aguas, Energia e Saneamento Bésico do Distrito Federal -
ADASA e a Companhia de Saneamento Ambiental do Distrito Federal — CAESB. Esse

contrato tem por objeto a regulacdo da exploragdo do servico publico de saneamento

bésico, constituido pelo abastecimento de 4gua e pelo esgotamento sanitario.
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O contrato estabelece a responsabilidade da ADASA para operacionalizar 0s
reajustes tarifarios anuais, a revisdo tarifaria extraordinaria e a revisdo tarifaria periodica.
Especificamente quanto a revisdo tarifaria periédica, o contrato prevé que a ADASA
procederd as revisdes dos valores das tarifas de comercializacdo de &gua e esgoto,
alterando-os para mais ou para menos, considerando as alteracdes na estrutura de custos e
de mercado da concessionaria, os niveis de tarifas observados em empresas similares no

contexto nacional e internacional, os estimulos a eficiéncia e a modicidade das tarifas.

Além disso, a responsabilidade citada no paragrafo anterior também foi ratificada na
Lei Federal n? 11.445, de 5 de janeiro de 2007, que estabelece as Diretrizes Bésicas de
Saneamento Nacional, quando dispfe no art. 372, § 12 que: “as revisdes tarifarias terdo suas
pautas definidas pelas respectivas entidades reguladoras, ouvidos os titulares, os usuarios e

os prestadores dos servicos.”

Em 2008, a Lei Distrital n°® 4.285, de 26 de dezembro de 2008, reestruturou a ADASA
e ampliou sua finalidade basica, que passou a ser: a regulacdo dos usos das aguas e dos
servicos publicos de competéncia originaria do Distrito Federal, bem como daqueles
realizados no ambito geopolitico ou territorial do Distrito Federal que venham a ser
delegados a ela por 6rgaos ou entidades federais, estaduais ou municipais, em decorréncia

de legislagdo, convénio ou contrato.

No caso especifico do saneamento basico (abastecimento de agua e esgotamento
sanitario) a lei estabelece que é competéncia da ADASA analisar os custos e o desempenho
econdmico-financeiro relacionado com a prestacdo dos servigcos, para verificacdo da
modicidade das tarifas e estruturas tarifarias e da razoabilidade de propostas apresentadas
pelo prestador dos servicos para revisdo ou reajuste das mesmas, e ainda estabelece que
0s reajustes e revisbes das tarifas serdo autorizados mediante resolugdo da ADASA,

observando-se, em todos os casos, a publicidade dos novos valores.

Em 21 de dezembro de 2009 foi assinado entre a ADASA e a CAESB o 1° Termo
Aditivo ao Contrato de Concessao n° 001/2006-ADASA, alterando diversas clausulas, dentre
elas a que trata do periodo entre revisdes, que passou a ser de 04 (quatro) anos e a que

estabelece a formula paramétrica de apuracao do reajuste tarifario anual.

Dessa forma, a previsdo de realizagdo de reviséo tarifaria periddica esta consignada
no Contrato de Concessdo (acrescido do aditivo), e também no art. 38 da Lei n°

11.445/2007, que estabelece que as revisfes tarifarias tenham suas pautas definidas pelas
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respectivas entidades reguladoras, ouvidos os titulares, os usuarios e os prestadores dos

Servigos.

Portanto, trata-se de obrigacdo legal e contratual, cabendo a ADASA, como a
entidade reguladora do setor de saneamento basico no Distrito Federal a sua

implementagéo.

O Contrato de Concessao n° 001/2006, alterado pelo 1° Termo Aditivo, estabelece
gue a ADASA proceda a 12 Revisdo Tarifaria Periddica da CAESB ap6s 02 (dois) anos a
contar do inicio da vigéncia do mesmo e que, dessa revisao tarifaria, as subsequentes serdo
realizadas a cada 04 (quatro) anos. Assim, a 12 revisdo deveria ter ocorrido em marco de

2008 e a 22 revisdo devera ocorrer em margo de 2012.

Entretanto, no final de 2007 a ADASA nao dispunha de um modelo conceitual
adequado para a realizagdo da 12 revisdo tarifaria periddica no regime de regulacdo por
incentivo e tarifas por preco maximo (price cap), conforme estabelecido no Contrato de
Concesséo n° 001/2006-ADASA.

Dada a importancia e necessidade da implementacéo da 12 reviséo tarifaria periédica
atendendo aos requisitos de seguranga, qualidade e transparéncia que favoreca a formacgéo
de um ambiente regulatério estavel, a ADASA publicou em 09 de janeiro de 2008, a
Resolucdo n°. 06, datada de 07 de janeiro de 2008, regulamentando os procedimentos a
serem adotados para realizacdo da 12 Revisdo Tarifaria Periddica da CAESB, bem como
para a fixacdo das tarifas dos servicos publicos de abastecimento de agua e esgotamento

sanitario a vigorar a partir de 1° de marco de 2008.

O art. 1° dessa Resolugdo destaca que, em funcdo dos prazos envolvidos para
atendimento aos requisitos regulatérios estabelecidos no Contrato de Concesséo
n°. 001/2006 — ADASA, a Agéncia fixaria, em 1° de marco de 2008, um reposicionamento
provisorio para as tarifas dos servigos publicos de abastecimento de agua e de esgotamento
sanitario no Distrito Federal considerando como indice de variacao das tarifas o percentual
resultante da utilizacdo da féormula paramétrica do mecanismo de Reajuste Tarifario Anual —

IRT, constante do Contrato de Concessdo em pauta.

Dessa forma, com base nos procedimentos estabelecidos na Resolugédo n° 06/2008,
a ADASA fixou, em 1° de marco de 2008, por meio da Resolugdo n°® 38, datada de 25 de
fevereiro de 2008, um reposicionamento provisorio, de 5,78%, para as tarifas dos servigos

publicos de abastecimento de 4gua e de esgotamento sanitario no Distrito Federal.

Superintendéncia de Estudos Econémicos e Fiscalizagao Financeira — SEF
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Em abril de 2008 a ADASA contratou empresa de consultoria especializada em
regulagéo para dar apoio e assessoramento técnico a Agéncia na definicdo das metodologias
a serem aplicadas na 12 revisao periddica das tarifas dos servigos publicos de abastecimento
de agua e de esgotamento sanitério no Distrito Federal, quando a ADASA passou a conduzir
0 processo revisional das tarifas da CAESB com base nos seguintes principios:

e As regras juridicas e econbmicas inerentes ao regime tarifario do Contrato de
Concessao n° 001/2006 — ADASA constituem uma vertente do regime de regulacéo
por incentivos, sendo sua finalidade precipua o aumento da eficiéncia e da qualidade
na prestacao do servi¢o, atendendo ao principio da modicidade tarifaria;

e A determinacdo de metodologia para tarifas eficientes €& reconhecida pelos
especialistas como um processo lento, de construgdo paulatina, em que cada etapa
constitui a base para o0 passo seguinte;

e A metodologia a ser aplicada pela ADASA, com base no regime de regulacdo por
incentivos para os servigos de agua e esgoto, recomenda uma adequada interagdo
entre as partes interessadas no processo;

e E necessario assegurar tempo suficiente para a CAESB internalizar as metodologias,
visando a preparacdo das informagfes a serem encaminhadas a ADASA; e

e E fundamental a elaboracéo de atos regulatérios consistentes com a consolidacdo da

metodologia para formacédo de um ambiente regulatério estavel.

Tendo como base esses principios e visando atender aos requisitos regulatérios com
a seguranca, a qualidade e a transparéncia que o processo da Revisdo Tarifaria Periddica
requer, a ADASA publicou, em 24 de setembro de 2008, a Resolugdo n° 185, por meio da
qual foram atualizados os procedimentos estabelecidos na Resolugdo n® 06/2008 para a
realizacdo da 12 Revisdo Tarifaria Periddica da CAESB, em dezembro de 2009, e dos
Reajustes Tarifarios Anuais de 2009 e 2010, em marco de 2009 e marco de 2010,

respectivamente.

Para dar cumprimento as determinacdes estabelecidas no contexto do arcaboucgo
legal existente, a ADASA realizou em 2008 um amplo e detalhado estudo sobre as
alternativas metodologias aplicaveis a revisao tarifaria de concessionarias de servico publico
de redes, em geral, e de saneamento basico, em especifico, como também sobre as

experiéncias internacionais na regulacéo por incentivos do setor de saneamento basico, em
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especifico, relativo aos paises pioneiros, no mundo e na América Latina, na aplicacao desta
modalidade de regulacéo.

O resultado desse estudo foi apresentado por meio da Nota Técnica n® 006/2008 —
SREF-SFSS/ADASA, de 28 de outubro de 2008, contendo as propostas metodologicas a
serem adotadas na realizagdo da 12 revisdo tarifaria periodica da CAESB.

A partir dos fundamentos apresentados na Nota Técnica n° 006/2008 — SREF-
SFSS/ADASA a ADASA submeteu a proposta metodoldgica definida pela Agéncia ao
processo de audiéncia publica.

Dada a importancia dos trabalhos em desenvolvimento e seu ineditismo no setor de
saneamento basico, como também para contribuir para a transparéncia do processo e a
formacdo de um ambiente regulatério estavel, a ADASA entendeu como extremamente
conveniente, antes mesmo das audiéncias publica-presenciais que trataram do tema,
promover a realizacdo de reunides de compartilhamento com os segmentos representativos
e organizados da sociedade local e com a empresa regulada (CAESB) sobre os
procedimentos e diretrizes considerados pela ADASA para a realizacdo desse processo

revisional.

Com este objetivo a ADASA realizou no segundo semestre de 2008, 3 (trés) reunibes
com a Diretoria e equipe técnica da CAESB e reunides com 30 (trinta) instituicbes dos
Poderes Executivo, Legislativo do Distrito Federal e de importantes instituicbes néo

governamentais, formadores de opinido no Distrito Federal.

O processo de Audiéncia Publica iniciou-se em 31/10/2008, quando a ADASA
publicou no Diario Oficial do Distrito Federal e divulgou nos jornais de maior circulacao, o
Aviso de Audiéncia Publica n® 001/2008 — ADASA, comunicando aos usuarios, agentes e
demais interessados nos servicos de abastecimento de agua e esgotamento sanitario
prestados pela Companhia de Saneamento Ambiental do Distrito Federal — CAESB, no
Distrito Federal, a abertura da AUDIENCIA PUBLICA n° 001/2008, com periodo para envio
de contribuicbes de 03/11/2008 a 04/12/2008 e realizacdo de Sessdo ao Vivo-Presencial nos
dias 9, 10 e 11 de dezembro de 2008, respectivamente no Auditério do Banco de Brasilia, no
Plano Piloto, no Teatro de Sobradinho e no Auditério da Administracdo Regional de

Taguatinga.

O Aviso em apreco destacava que era objetivo da Audiéncia Publica obter subsidios

e informac6bes adicionais para o aprimoramento da metodologia a ser adotada pela ADASA
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na realizacdo da 12 Revisao Tarifaria Periddica da Companhia de Saneamento Ambiental do
Distrito Federal — CAESB.

Em todas as Audiéncias Publicas, apos apresentacao pela ADASA da motivagéo da
audiéncia e da metodologia proposta, os representantes da CAESB e de agentes e
individuos interessados no processo apresentaram suas consideracfes e contribuicdes ao

processo revisional em andamento.

Todas as contribuicbes apresentadas pelos participantes, tanto na fase documental
quanto na Audiéncia Publica Presencial, foram apreciadas pela ADASA.

Assim, ap6s analisar as contribuicdes recebidas no contexto da Audiéncia Publica
n°® 001/2008, em 06/03/09, a Superintendéncia de Regulacdo Econbmica de Servigos
Publicos - SRE e a Superintendéncia de Fiscalizagdo de Servicos Publicos — SFS, da
ADASA, submeteram a apreciacdo da Diretoria Colegiada desta Agéncia a Nota Técnica
n® 004/2009 — SRE — SFS/ADASA, que consolida as metodologias a serem aplicadas na
revisdo periddica das tarifas dos servigos publicos de abastecimento de agua e esgotamento
sanitério do Distrito Federal, incorporando as contribui¢cdes recebidas na Audiéncia Publica
n°® 001/2008 — ADASA, que foram aprovadas por meio da Resolugdo n° 58/2009 datada de
23/03/20009.

No curso do processo da revisdo tarifaria periddica, em 12 de margo de 2009, por
meio da Resolucdo n°. 47, foi fixado pela ADASA o reajuste tarifario anual, a vigorar a partir
de 1° de abril de 2009, no valor de 6,29% (seis inteiros e vinte e nove centésimos por cento)

composto da seguinte forma:

| - 1,81% (um inteiro e oitenta e um centésimos por cento) como resultado da aplicacdo da
formula paramétrica definida na Sub-clausula 72 da Clausula 72 do Contato de Concesséo n°
001/2006 — ADASA,;

Il — 3,96% (trés inteiros e noventa e seis centésimos por cento) referente a incorporacdo na
tarifa do valor provisério da remuneracao e recuperacédo de ativos imobilizados que entraram

em servico em 2006 e 2007; e

[l — 0,52% (cinquenta e dois centésimo por cento) como compensacgdo pela reducdo do

periodo de vigéncia das tarifas.

BN

O inciso lll acima citado refere-se a necessidade da compensacdo da perda de

receita pela reducdo do periodo de aplicagdo das tarifas, de doze para onze meses, em
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funcéo da alteracao do inicio do periodo de aplicacéo das tarifas fixadas de 1° marco para 1°
de abril de 2009, ou seja, caso o reajuste em pauta fosse aplicado a partir de 1° de marcgo de
2009 (doze meses) o reajuste seria de 5,77% (cinco inteiros e setenta e sete centésimos por
cento).

Em atendimento ao estabelecido na Resolugdo n°® 185/2008, definidas as
metodologias, a ADASA iniciou o processo de elaboracdo da proposta da Agéncia
Reguladora referente a 12 Reviséo Tarifaria Periddica da CAESB.

Neste contexto, a ADASA solicitou a CAESB um conjunto de informac6es, as quais
foram devidamente atendidas, conforme detalhado na Tabela 1 a seguir.

Tabela 1 — Informagdes solicitadas a CAESB

Solicitagao ADASA Assunto Resposta CAESB

InformagGes sobre Programa de Investimentos

Oficio 168/2008 — DP/ADASA de 04/09/08 e Mercado

Carta 34372/08-PR de 04/11/08

InformagGes basicas para formulagdo dos Carta 34369/08-PR de 04/11/08

Oficio 179/2008-DP/ADASA de 30/09/08 o
custos operacionais Carta 35891/08-PR de 17/11/08

Carta 020/2009-PR de 01/06/09
InformagGes complementares para subsidiar a

Oficio 82/2009-DP/ADASA de 15/04/09 12 RTP

Carta 024/2009-PR de 16/06/09

Carta 027/2009-PR de 18/06/09

Complementagdo das informagdes solicitadas

ey CEUEE - SERIRDACA pelo Oficio 82/2009-DP/ADASA

Carta 035/2009-PR de 24/07/09

Com base nessas informac¢des e nas metodologias aprovadas, a ADASA elaborou a
Nota Técnica n° 008/2009-SRE-SFS/ADASA contendo a Proposta Preliminar para a 12

Revisao Tarifaria Periédica em apreco.

Em 7 de outubro de 2009, a ADASA encaminhou a CAESB para conhecimento,
apreciacdo e manifestacéo, a Proposta Preliminar para a 1® Revisao Tarifaria Periédica da
CAESB.

Por meio das Cartas n° 061/09-PRP e n°® 067/09-PRP, datadas, respectivamente, de
7 e 14 de dezembro de 2009, a CAESB apresentou a ADASA sua manifestacdo sobre a

referida Proposta Preliminar.

Conforme detalhado na Nota Técnica n° 001/2010-SRE/ADASA, de 12 de janeiro de

2010, a ADASA procedeu a andlise de todas as consideracdes apresentadas pela CAESB,
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destacando-se que aquelas julgadas pertinentes pelo Regulador foram contempladas na
Nota Técnica n° 002/2010-SRE/ADASA, datada de 12 de janeiro de 2010, que consolida a
proposta preliminar da 12 Revisao Tarifaria Periédica da CAESB.

Em atendimento ao art. 28 da Lei Distrital n® 4.285, de 26 de dezembro de 2008, e
fundamentada no exposto da Nota Técnica n°® 002/2010-SRE/ADASA, a Diretoria Colegiada
da ADASA aprovou submeter ao processo de Audiéncia Publica a Proposta Preliminar
referente a 12 Revisdo Tarifaria Periddica da CAESB.

Assim, em 15 de janeiro de 2010, a ADASA publicou o Aviso de Audiéncia Publica
n° 001/2010, com o objetivo de colher subsidios e informacdes adicionais para a proposta
referente a 12 Revisdo Tarifaria Periddica dos servigos publicos de abastecimento de agua e
esgotamento sanitario prestados pela Companhia de Saneamento Ambiental do Distrito
Federal — CAESB.

A consulta publica documental, via internet, foi realizada no periodo de 15/01/2010 a
01/02/2010.

A Audiéncia Publica em sessdo ao vivo-presencial foi realizada no dia 02/02/2010,
das 09 as 12 horas, no Centro de Convencdes Ulysses Guimardes, Ala Norte, Sala 13,

Setor de Divulgagéo Cultural, Eixo Monumental, Lote 5, em Brasilia/DF.

Na Audiéncia Publica, apds apresentagédo pela ADASA da motivagdo da audiéncia e
das consideracbes propostas, 0s seguintes agentes apresentaram suas contribuicdes e
manifestacdes: Companhia de Saneamento Ambiental do Distrito Federal — CAESB,
SIGLASUL Consultores em Energia, Sindicato dos Condominios do Distrito Federal -
SINDICONDOMINIO, Comunidade Fercal, Secretaria da Ordem Publica Social, Associac&o
das Empresas de Saneamento Basico Estaduais — AESBE, Fundacao de Previdéncia da
Companhia de Saneamento Ambiental do Distrito Federal — FINDIAGUA, SISCOM -
Microempresa, Sindicato da Industria da Construgéo Civil do Distrito Federal - SINDUSCON-
DF, e Sindicato dos Trabalhadores na IndGstria da Purificacdo de Agua e em Servicos de
Esgotos no Distrito Federal - SINDAGUA — DF.

Todas as contribuicdes recebidas na mencionada Audiéncia Publica, tanto na fase
documental quanto na Sess&o Presencial, foram apreciadas pela ADASA, tendo sido
incorporadas aos resultados da 12 Revisdo Tarifaria Periddica aquelas contribuicbes que se

mostraram pertinentes, conforme explicitado no APENDICE | da presente Nota Técnica.
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Para caminhar na direcdo do estabelecimento definitivo dos valores da 12 Revisédo
Tarifaria Periodica da CAESB, uma etapa relevante foi, sem sombra de duvidas, a Audiéncia
Publica presencial realizada no dia 02/02/2010.

Esse evento possibilitou a todos os atores sociais do DF a oportunidade de
apresentarem as suas contribuicbes, argumentos e consideracbes a respeito do que
entendem ser o nivel adequado de tarifas para o servico de saneamento basico prestado
pela concessionaria. E diante desse conjunto de contribuicdes, argumentos e
consideragcbes, muitos deles antagbnicos, o Regulador, respeitadas as metodologias
estabelecidas para o presente processo revisional, tem elementos para definir o adequado
equilibrio entre a modicidade tarifaria, expectativa do consumidor, e a adequada

remuneracgdo dos investimentos esperada pela CAESB.

Como resultado da Audiéncia Publica, o Regulador obteve contribuigcbes importantes
para alguns dos seguintes temas, citados abaixo:

» Receita Verificada

= Custos Operacionais Eficientes;

= Estrutura Eficiente de Capital;

= Custo de Capital,

= Previsdo de Mercado de Agua e Esgoto;

» Trajetéria Regulatéria das Receitas Irrecuperaveis;

» Investimentos Decorrentes da Evolugcdo Normal da Concesséo e Investimentos
Extraordinarios;

= Perdas de Agua;

» Tratamento Regulatério para os Ativos ndo Onerosos; e

= Qutras Receitas.

Entretanto, ha um componente expressivo e essencial no contexto da 12 Revisdo
Tarifaria Periddica da CAESB que impediu o estabelecimento, naquele momento, dos

resultados definitivos dessa revisao em marco de 2010, que é a Base de Ativos Regulatéria.

A Base de Ativos Regulatoria - BAR representa 0s investimentos prudentes
realizados pela concessiondria para prestar o servico de acordo com as condi¢des
estabelecidas no contrato de concessdo, em particular no que se refere aos niveis de

qualidade exigidos.

Superintendéncia de Estudos Econémicos e Fiscalizagao Financeira — SEF
Processo n° 0197-000749/2007



(C.Adasa

Agéncia Reguladora de Aguas,
Energia e Saneamento Basico do Distrito Federal

Pag. 13 da Nota Técnica n° 012/2012 — SEF/ADASA, de 14/12/2012

Assim, em 24 de fevereiro de 2010, a ADASA publicou a Resolugdo n® 02, que
homologou os Resultados Parciais da 12 Revisdo Periddica das tarifas dos servigos publicos
de abastecimento de &gua e esgotamento sanitario prestados pela Companhia de
Saneamento Ambiental do Distrito Federal — CAESB, conforme art. 2° da referida resolucéo,

transcrito abaixo.

“Art. 2° Fixar os seguintes valores para a 1% Revisdo Periddica das tarifas dos
servigos publicos de abastecimento de agua e esgotamento sanitario prestados pela Companhia
de Saneamento Ambiental do Distrito Federal - CAESB:

| — Receita Verificada no valor de R$ 669.848.891,84;

Il — Outras Receitas no valor de R$ 4.267.679,43;

111 — Estrutura Eficiente de Capital no valor de 53,2% para Capital de Terceiros e em
46,8% para Capital Proprio;

IV — Custo Médio Ponderado do Capital (WACC) no valor de 7,99%;

V — Custos Operacionais Eficientes no valor de R$ 360.579.231,09;

VI — Projecdo de Mercado de Agua e Esgoto de 303.550.018 m3 para o periodo
2008/2009, de 309.436.819 m3 para o periodo 2009/2010, de 315.437.784 m3 para 0
periodo 2010/2011, de 321.555.127 m3 para o periodo 2011/2012;

VIl — Trajetoria regulatéria para as perdas de agua de 30% para o periodo 2008/2009,
de 30% para o periodo 2009/2010, de 29% para o periodo de 2010/2011 e de 28%
para o periodo de 2011/2012;

VIII — Trajetoria regulatdria para as Receitas Irrecuperaveis de 0,32% para o periodo
2008/2009, de 0,32% para o periodo 2009/2010, de 0,30% para 0 2010/2011 e de
0,27% para 0 2011/2012;

IX — Tratamento regulatério dos investimentos de acordo com os procedimentos
estabelecidos no Anexo XI1I da Nota Técnica 005/2010-SRE/ADASA,; e

X - Tratamento regulatdrio dos ativos ndo onerosos de acordo com os procedimentos
estabelecidos no Anexo X1V da Nota Técnica 005/2010-SRE/ADASA.”

Para determinacdo da Base de Ativos Regulatéria (BAR), é necessario fazer o
levantamento completo de todos os ativos da CAESB que efetivamente estédo a disposicao
dos servicos de abastecimento de agua e esgotamento sanitario no Distrito Federal.

No contexto regulatério da 1* Revisdo Tarifaria da CAESB, esse levantamento total
denomina-se Laudo de Avaliacdo, o que, conforme estabelecido pela ADASA, deve ser
apresentado por empresa especializada, sob a coordenacdo da CAESB e devidamente

fiscalizado, auditado e validado pela ADASA.

Em 23 de agosto de 2012 a CAESB apresentou o Laudo de Avaliacdo da BAR com

levantamento feito por empresa especializada.

O Laudo de Avaliacao foi devidamente fiscalizado e validado pela Superintendéncia
de Agua e Esgoto — SAE/ADASA, por meio da Nota Técnica n° 002/2012-SAE/ADASA
constante nas fls. 259 a 265 do processo n°® 0197.001.137/2012.
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Desta forma, foi possivel estabelecer o Resultado Final da 12 Revisdo Tarifaria
Peridédica da CAESB apresentado nesta Nota Técnica, que foi apurado com base: (i) nas
metodologias definidas na Resolugdo ADASA n° 58/2009, (ii) nas informacoes
encaminhadas pela CAESB, (iii) no resultado da apreciagdo da ADASA referente a
manifestacdo da CAESB sobre a proposta preliminar a ela apresentada e (iv) nas
contribuicBes recebidas no ambito da Audiéncia Publica n°® 001/2010 — ADASA, (v) no
Contrato de Concessao n° 001/2006-ADASA e (vi) nos principios regulatérios da modicidade

tarifaria e equilibrio econémico e financeiro do contrato.

3. REGULACAO DO SETOR DE SANEAMENTO BASICO NO DISTRITO FEDERAL

O Distrito Federal jA4 apresenta condicdes adequadas para tratar a questdo
regulatéria do setor de saneamento béasico. Dispbes de uma agéncia para regular e fiscalizar
esse setor, com base em um marco legal especifico, onde os servicos de saneamento
basico sdo prestados por empresa com contrato de concessdo assinado cujas clausulas
econbmicas estdo fundamentadas no regime tarifario por prego-teto (price cap) num

contexto de regulacdo por incentivo.

A Lei Federal n? 5.027/96 institui o CAdigo Sanitario do Distrito Federal. Esse Codigo
dispbe sobre protecdo da saude publica: saneamento, agua, dejetos, lixo, habitagéo,

notificagdo compulséria, doencgas transmissiveis, entre outros.

Contempla em seu art. 12 que todos 0s assuntos relacionados com salde publica na
area do Distrito Federal seréo regidos pelas disposi¢cdes nela contidas e em regulamentacdo
complementar. No art. 82, estabelece que para efeito dessa lei as atividades necessarias a
protecdo da saude da comunidade compreenderdo basicamente:

e controle da agua;

e controle do sistema de eliminacdo de dejetos;

e controle do lixo;

e outros problemas relacionados com o saneamento do meio ambiente;

¢ higiene da habitacéo e dos logradouros publicos;

e combate aos insetos, roedores e outros animais de importancia sanitaria;
e prevencdo das doencas evitaveis e de outros agravos a saude; e

¢ higiene do trabalho.
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O saneamento € tratado nos artigos 102 a 162 Dentre eles, ressalta-se o art.11° o
gual estabelece que os servigcos de saneamento, tais como os de abastecimento de agua e
remocdo de residuos e outros, destinados a manutencdo da salde do meio ambiente,
atribuidos ou ndo a administracao publica, ficardo sempre sujeitos a supervisdo e as normas

aprovadas pelas autoridades sanitarias.

No que se refere a agua, o art. 17, estabelece: “Compete ao 6rgao de administragao
do abastecimento de 4gua o exame periédico das suas redes e demais instalagdes, com o
objetivo de constatar a possivel existéncia de condi¢cbes que possam prejudicar a salude da

comunidade.”

De forma geral, esse Codigo estabelece diretrizes basicas sobre saude publica:
saneamento, agua, dejetos, entre outros, sem entrar nas especificacbes desses temas,
deixando para os 6rgaos de administracéo publica do Distrito Federal a emissdo de normas

detalhadas que instaurem regulamentos especificos, tendo como base as diretrizes fixadas.

A Lei Distrital n2 41, de 13 de setembro de 1989, dispde sobre a politica ambiental do
Distrito Federal, instituindo principios e fixando objetivos e normas basicas para protecao do

meio ambiente e melhoria da qualidade de vida da populagéo.

Dispbe o art. 42 da Lei que cabe ao Distrito Federal, observados os principios e
objetivos dispostos nessa lei, estabelecer as diretrizes da politica ambiental por meio dos

seguintes mecanismos:

| — controle, fiscalizacéo, vigilancia e protecdo ambiental,

Il — estimulo ao desenvolvimento cientifico e tecnoldgico voltado para a preservacao
ambiental;

IIl — educagéo ambiental.

Paragrafo Gnico. Os mecanismos referidos no caput deste artigo deverdo ser aplicados as
seguintes areas:

| — desenvolvimento urbano e politica habitacional;
Il — desenvolvimento industrial;

Il — agricultura, pecuéaria e silvicultura;

IV — saude publica;

V — saneamento basico e domiciliar;

VI — energia e transporte rodoviario e de massa;
VIl — mineracéo.

De acordo com art. 9%

Superintendéncia de Estudos Econémicos e Fiscalizagao Financeira — SEF
Processo n° 0197-000749/2007



(C.Adasa

Agéncia Reguladora de Aguas,
Energia e Saneamento Basico do Distrito Federal

Pag. 16 da Nota Técnica n°® 012/2012 — SEF/ADASA, de 14/12/2012

Art. 9° O Distrito Federal, através da Secretaria do Meio Ambiente, Ciéncia e Tecnologia,
adotara todas as medidas legais e administrativas necessarias a protecdo do meio ambiente
e a prevencédo da degradacao ambiental, de qualquer origem e natureza.

Ressaltam-se os artigos 20 e 21, que disciplinam o saneamento basico e domiciliar,

0s quais estabelecem:

Art. 20. A promogédo de medidas de saneamento basico e domiciliar residencial, comercial e
industrial, essenciais a prote¢do do meio ambiente, constitui obrigagao estatal, da coletividade
e do individuo que, para tanto, no uso da propriedade, no manejo dos meios de produgéo e
no exercicio de atividade, ficam adstritos a cumprir determinagdes legais, regulamentares e a
recomendacfes, vedacbes e interdicdes ditadas pelas autoridades ambientais, sanitérias e
outras competentes.

Art. 21. Os servicos de saneamento basico, tais como os de abastecimento de &gua,
drenagem pluvial, coleta, tratamento e disposi¢do final de esgotos e de lixo, operados por
orgdos e entidades de qualquer natureza, estao sujeitos ao controle da Secretaria do Meio
Ambiente, Ciéncia e Tecnologia, sem prejuizo daquele exercido por outros o6rgaos
competentes, devendo observar o disposto nesta Lei, seu regulamento e normas técnicas.

Paragrafo Unico. A construcdo, reconstrucao, reforma, ampliacdo e operacéo de sistemas de
saneamento basico dependem de prévia aprovacdo dos respectivos projetos pela Secretaria
do Meio Ambiente, Ciéncia e Tecnologia.

Observa-se que 0s servicos de protecdo ambiental, bem como os servigos de
saneamento basico, estdo sujeitos ao controle da Secretaria do Meio Ambiente, Ciéncia e

Tecnologia.
Outros pontos relevantes da Lei n°® 41/89 sé&o os artigos 43 e 45 a 50:

Art. 43. Considera-se infragdo ambiental toda a¢do ou omissdo que importe inobservancia
dos preceitos desta Lei, seu regulamento, decretos, normas técnicas e outras que se
destinem a promocao, protecéo e recuperacdo da qualidade e salde ambiental.

Art. 45. Sem prejuizo das sangdes civis e penais cabiveis, as infragdes as normas indicadas
no art. 44 serdo punidas, isolada ou cumulativamente, com as seguintes penalidades:
| — adverténcia por escrito;

Il — multa;

Il — apreenséo de produto;

IV — inutilizacdo de produto;

V — suspenséo de venda de produto;

VI — suspenséo de fabricacédo de produto;

VIl — embargo de obra;

VIII —interdic&o, parcial ou total, de estabelecimento ou de atividade;
IX — cassacéo do alvard de licenciamento de estabelecimento;

X — perda ou restricdo de incentivos e beneficios fiscais concedidos pelo Governo do Distrito
Federal;

Xl — perda ou suspenséo da participacdo em linhas de financiamento em estabelecimentos
oficiais de crédito do Distrito Federal.
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Paragrafo anico. A adverténcia podera ser aplicada com fixacdo do prazo para que seja
regularizada a situacéo, sob pena de puni¢do mais grave.

Art. 46. O infrator, pessoa fisica ou juridica de direito publico ou privado, € responsavel,
independentemente de culpa, pelo dano que causar ou puder causar ao meio ambiente e a
terceiros afetados por sua atividade.

§ 1° Considera-se causa a a¢cao ou omissdo sem a qual a infracdo néo teria ocorrido.

§ 2° O resultado da infragdo € imputavel a quem lhe deu causa de forma direta ou indireta e a
guem para ele concorreu.

Art. 47. As pessoas fisicas ou juridicas que operem atividades consideradas de alta
periculosidade para o meio ambiente, a critério da Secretaria do Meio Ambiente, Ciéncia e
Tecnologia, serdo obrigadas a efetuar o seguro compativel com o risco efetivo ou potencial.

Art. 48. As infracBes classificam-se em:

| — leves, aquelas em que o infrator seja beneficiado por circunstancias atenuantes;

Il — graves, aquelas em que for verificada uma circunstancia agravante;

Il — muito graves, aquelas em que forem verificadas duas circunstancias agravantes;

IV — gravissimas, aquelas em que seja verificada a existéncia de trés ou mais circunstancias
agravantes ou a reincidéncia prevista no § 1° do art. 53 desta Lei.

Art. 49. A pena de multa consiste no pagamento do valor correspondente:
| — nas infracdes leves, de 1 (uma) a 100 (cem) Unidades Padréo do Distrito Federal;

Il — nas infracbes graves, de 101 (cento e uma) a 250 (duzentos e cinquenta) Unidades
Padrédo do Distrito Federal;

lll — nas infracBes muito graves, de 251 (duzentas e cinquenta e uma) a 500 (quinhentas)
Unidades Padréo do Distrito Federal;

IV — nas infragdes gravissimas, de 501 (quinhentas e uma) a 1.000 (mil) Unidades Padréo do
Distrito Federal.

§ 1° Atendido o disposto neste artigo, na fixacdo do valor da multa a autoridade levara em
conta a capacidade econ6mica do infrator.

§ 2° A multa podera ser reduzida em até 90% do seu valor se o infrator se comprometer,
mediante acordo escrito, a tomar as medidas efetivas necessarias a evitar a continuidade dos
fatos que Ihe deram origem, cassando-se a reducdo, com o consequente pagamento integral
da mesma, se essas medidas ou seu cronograma ndo forem cumpridos.

Art. 50. Para a imposicdo da pena e da graduacgéo da pena de multa, a autoridade ambiental
observara:

| — as circunstancias atenuantes e agravantes;

Il — a gravidade do fato, tendo em vista as suas consequéncias para a saude ambiental e o
meio ambiente;

Il — os antecedentes do infrator quanto as normas ambientais.
Em 17 de junho de 2004, foi criada a Agéncia Reguladora de Aguas e Saneamento
do Distrito Federal — ADASA, pela Lei Distrital n2 3.365, como uma autarquia em regime

especial com personalidade juridica de direito publico, dotada de autonomia patrimonial,
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administrativa e financeira, vinculada a Secretaria de Estado de Meio Ambiente e Recursos
Hidricos.

Em 2008, a Lei Distrital n® 4.285, de 26 de dezembro de 2008, reestruturou a ADASA
e ampliou sua finalidade basica, que passou a ser: a regulacao dos usos das aguas e dos
servicos publicos de competéncia origindria do Distrito Federal, bem como daqueles
realizados no ambito geopolitico ou territorial do Distrito Federal que venham a ser
delegados a ela por 6rgdos ou entidades federais, estaduais ou municipais, em decorréncia

de legislacéo, convénio ou contrato.

No caso especifico do saneamento basico (abastecimento de agua e esgotamento
sanitario) a lei estabelece que é competéncia da ADASA analisar os custos e 0 desempenho
econdmico-financeiro relacionado com a prestacdo dos servigos, para verificagdo da
modicidade das tarifas e estruturas tarifarias e da razoabilidade de propostas apresentadas
pelo prestador dos servigos para revisdo ou reajuste das mesmas, e ainda estabelece que
0s reajustes e revisbes das tarifas serdo autorizados mediante resolucdo da ADASA,

observando-se, em todos os casos, a publicidade dos novos valores.

Em 21 de dezembro de 2009 foi assinado entre a ADASA e a CAESB o0 1° Termo
Aditivo ao Contrato de Concessao n® 001/2006-ADASA, alterando diversas clausulas, dentre
elas a que trata do periodo entre revisdes, que passou a ser de 04 (quatro) anos e a formula

de calculo do reajuste anual.

O art. 32 da Lei Distrital n°® 4.285, de 26 de dezembro de 2008, estabelece as
finalidades basicas da ADASA:

Art. 3° Em conformidade com sua misséo institucional, constitui finalidade basica da ADASA a
regulacdo dos usos das aguas e dos servicos publicos de competéncia originaria do Distrito
Federal, bem como daqueles realizados no ambito geopolitico ou territorial do Distrito Federal
gue venham a ser delegados a ela por 6rgdos ou entidades federais, estaduais ou municipais,
em decorréncia de legislagdo, convénio ou contrato.

Paragrafo Unico. Para os efeitos desta Lei, a regulagcdo compreende especialmente as
atividades de outorga, no caso de usos de recursos hidricos, regulamentacao, fiscalizacao,
ouvidoria, dirimicdo de conflitos e san¢do administrativa, nos demais casos, a serem
empreendidas pela ADASA perante os prestadores de servicos e 0S usuarios ou
consumidores.

A lei determina as finalidades basicas de outorga, regulacao e fiscalizacdo das areas
de recursos hidricos; saneamento basico; gas canalizado; bem como daquelas de
competéncia originaria em servicos e instalacbes de energia elétrica; petroleo e seus

derivados, biocombustiveis, alcool combustivel, gas veicular e distribuicdo de lubrificantes.
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Suas competéncias, listadas do art. 7° ao 14, foram divididas em: competéncias
gerais, competéncias sobre recursos hidricos, competéncias sobre saneamento bésico,
competéncia sobre gas canalizado, competéncias delegadas e administrativas gerais.

De acordo com o art. 62, a ADASA tem os seguintes objetivos fundamentais:

| — preservar os objetivos da Politica de Recursos Hidricos do Distrito Federal, instituida pela

Lei n® 2.725, de 13 de junho de 2001, que séo:

a) assegurar a atual e as futuras geracdes a necessaria disponibilidade de dgua, em padrées
de qualidade e quantidade adequados aos respectivos usos;

b) promover a utilizacdo racional e integrada dos recursos hidricos, com vista ao
desenvolvimento humano sustentével;

¢) implementar a prevencao e a defesa contra eventos hidrolégicos criticos de origem natural
ou decorrentes do uso inadequado dos recursos naturais;

d) buscar o aumento das disponibilidades liquidas de recursos hidricos;

Il — estimular a eficiéncia econdmica dos servigos e assegurar a modicidade tarifaria para os
usuarios ou consumidores, com equidade social,

Il — buscar a universalizagdo, a sustentabilidade técnico-econdmica dos servicos e sua
continuidade;

IV — proteger a qualidade e controlar os padrées dos servigos;

V — estabelecer canais para atender eventuais queixas dos usuarios, consumidores ou
prestadores de servigos e dirimir conflitos entre esses e deles com a prépria Agéncia;

VI — estimular a inovagdo, a padronizacdo tecnolégica e a compatibilizagdo dos
equipamentos;

VII — estimular a operacgédo eficiente e a alocagéo eficaz de investimentos;

VIII — minimizar os custos de intervencdo regulatéria com a maxima transparéncia das
decisfes tomadas;

IX — zelar pelo cumprimento da legislagdo de defesa da concorréncia, monitorando e
acompanhando as préaticas de mercado dos agentes prestadores dos servigos publicos;

X — promover a participacao do cidaddo no processo decisorio da Agéncia.

A Lei de reestruturacdo da ADASA, o Contrato de Concessdo 001/2006-ADASA
assinado com a CAESB e o 1° Termo Aditivo ao Contrato de Concesséao assinado em 2009
estabelecem os critérios de definicdo de reajuste e revisdes tarifarias, com destaque para o

artigo 59 da lei de reestruturagéo:

Art. 59. Os critérios de fixacao, reajuste e revisdo das tarifas dos servigos de abastecimento
de 4gua e esgotamento sanitario serdo definidos com fundamento nos seguintes principios
especificos:

| — cobertura dos custos eficientes dos servicos, assegurados os padrdes de qualidade, a
manutencéo, a reposicéo, a expansdo dos sistemas e sua sustentacdo financeira;

Il — equilibrio econdmico-financeiro do contrato e a justa remuneracdo do capital empregado
na prestacdo do servico;
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Il — pagamento dos custos de adequada remuneracdo dos recursos humanos eficientemente
empregados na prestacéo do servico;

IV — pagamento de valor mensal dos encargos a entidade reguladora competente, nos termos
das normas legais e regulamentares;

V — melhoria continua das condigBes de prestacdo dos servicos, incluindo a utilizacdo de
tecnologias modernas e produtivas;

VI — eficiéncia econdmica e financeira, modicidade e isonomia das tarifas.

A Lei Distrital n° 4.285, de 26 de dezembro de 2008, est4d em perfeito alinhamento
com a Lei Federal n? 11.445/2007, que estabelece as diretrizes nacionais de saneamento
bésico, elenca os objetivos da regulacdo no setor, bem como a competéncia para fixar a

estrutura tarifaria, conforme art. 22 e art. 23, reproduzidos a seguir:

Art. 22. S&o objetivos da regulacéo:

| - estabelecer padrdes e normas para a adequada prestacdo dos servicos e para a satisfacéo
dos usuérios;

Il - garantir o cumprimento das condi¢cdes e metas estabelecidas;

Il - prevenir e reprimir o abuso do poder econémico, ressalvada a competéncia dos érgaos
integrantes do sistema nacional de defesa da concorréncia;

IV - definir tarifas que assegurem tanto o equilibrio econdmico e financeiro dos contratos
como a modicidade tarifaria, mediante mecanismos que induzam a eficiéncia e eficacia dos
servicos e que permitam a apropriacdo social dos ganhos de produtividade.

Art. 23. A entidade reguladora editard normas relativas as dimensfes técnica, econdmica e
social de prestacao dos servi¢os, que abrangerdo, pelo menos, os seguintes aspectos:

| - padrBes e indicadores de qualidade da prestacao dos servigos;
Il - requisitos operacionais e de manutencao dos sistemas;
Il - as metas progressivas de expansao e de qualidade dos servigos e 0s respectivos prazos;

IV - regime, estrutura e niveis tarifarios, bem como os procedimentos e prazos de sua fixagéao,
reajuste e revisao;

V - medicéo, faturamento e cobranca de servigos;

VI - monitoramento dos custos;

VIl - avaliagd@o da eficiéncia e eficacia dos servigos prestados;

VIII - plano de contas e mecanismos de informacao, auditoria e certificacdo;

IX - subsidios tarifarios e néo tariférios;

X - padrdes de atendimento ao publico e mecanismos de participacdo e informacao;

X1 - medidas de contingéncias e de emergéncias, inclusive racionamento;

XIl — (VETADO) [....].

A ADASA, dentre as suas competéncias, dispde da reviséo tarifaria periodica como

um importante instrumento de regulagdo econdmica para a determinacao da tarifa adequada
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dos servicos de abastecimento de agua e esgotamento sanitario prestados no Distrito
Federal.

4. REVISAO TARIFARIA PERIODICA
4.1. Companhia de Saneamento Ambiental do Distrito Federal - CAESB

A Companhia de Saneamento Ambiental do Distrito Federal - CAESB é uma

empresa publica de direito privado, regida pela Lei das Sociedades Anénimas.

A CAESB desenvolve atividades nos diferentes campos do saneamento, com vistas
a exploragcdo econbmica, planejando, projetando, executando, ampliando, remodelando,
administrando, operando e mantendo os sistemas de abastecimento de agua e também, os

sistemas de esgotamento sanitario.

As atividades de saneamento basicol do Distrito Federal iniciaram-se com a
construgdo da capital, quando foi criada a Divisdo de Agua e Esgotos, vinculada a
NOVACAP. Logo foi implantado o primeiro sistema, o Catetinho, para abastecimento dos
canteiros de obras e nlcleos onde moravam os trabalhadores que construiam a nova

capital.

Na medida em que prosseguiam as obras de implantagéo da capital foi concebido e
construido o sistema Torto. Posteriormente, o sistema foi ampliado para Santa Maria e

Torto, projetado para abastecer todo o Plano Piloto e os 6rgdos da administracao federal.

Em 1959, a Divisdo transformou-se em Departamento de Agua e Esgoto. Mas com o
crescimento da cidade, os servigos publicos — como energia elétrica, saneamento e telefonia
— foram constituidos como autarquias, ainda vinculadas a Novacap, mas com autonomia
administrativa. Na area de saneamento foi criado o Servico Autdnomo de Agua e Esgoto do
DF em 1964. Sua existéncia, no entanto, foi curta, pois logo a Novacap decidiu transforma-lo

novamente em Departamento de Agua e Esgoto.

Em 8 de abril de 1969, por meio do Decreto-Lei n°® 524 passou a ser denominada de
Companhia de Agua e Esgotos de Brasilia — CAESB e por meio da Lei 2.416, de 06.07.99,

passou a ser denominada Companhia de Saneamento do Distrito Federal. Em 18 de janeiro

1 Neste documento a expressao “servico de saneamento basico” quando referente a CAESB esta
empregado com entendimento do servico de abastecimento de agua e esgotamento sanitario.

Superintendéncia de Estudos Econémicos e Fiscalizagao Financeira — SEF
Processo n° 0197-000749/2007



((«.Adasa

Agéncia Reguladora de Aguas,
Energia e Saneamento Basico do Distrito Federal

Pag. 22 da Nota Técnica n° 012/2012 — SEF/ADASA, de 14/12/2012

de 2005, a Lei n° 3.559 alterou a Lei n°® 2.416, mudando a denominacdo da empresa para
Companhia de Saneamento Ambiental do Distrito Federal — CAESB.

Hoje a CAESB opera cinco grandes sistemas e 24 subsistemas de abastecimento de
agua e 17 sistemas de coleta e tratamento de esgotos.

A Figura 5 a seguir mostra obras do inicio das canaliza¢des de 4gua em Brasilia.

Figura 5 — Primeiras canalizagdes de agua em Brasilia

I8

A CAESB atua nas 302 Regides Administrativas do Distrito Federal, opera 5

sistemas de agua com capacidade de producdo de 9.148 I/s de &gua, atende a 99% da
populacdo, e 17 sistemas de esgotos, que coleta 3,3 m¥s de esgoto e tratam 100% do

esgoto coletado.

A CAESB disp6e de 28 mananciais; 109 pocos em operagdo; 127 reservatérios,
sendo 34 apoiados, 8 elevados, 84 tacas e um de equalizacdo; 10 Estacbes de Tratamento
de Agua convencionais e 56 Unidades de Tratamento Simplificado ou de Cloracdo de
Pocos; 13 Estacdes Elevatérias de Agua Bruta, 16 de agua tratada e 10 para reservatorios
elevados; 17 Estacdes de Tratamento de Esgotos, 38 Estacbes Elevatorias de Esgotos, 14
Escritérios Regionais, 7 Postos de Servico e o Parque de Servico no Setor de Industria e
Abastecimento — SIA. (Fonte: web site da CAESB, acesso em: 03/07/09, disponivel em:
http://www.caesb.df.gov.br/)

2 A 302 Regido Administrativa do Distrito Federal, a RA — Vicente Pires, foi recentemente criada pela Lei Distrital
n° 4.327, de 26 de maio de 2009.
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Atualmente, a CAESB atende 2,17 milhdes de pessoas com servicos de
abastecimento de &gua e 2,03 milhdes com servicos de esgotamento sanitario, o que
corresponde, respectivamente, a 99% e 93% da populacdo regularmente instalada no
Distrito Federal. Quanto ao esgotamento sanitario, a Companhia trata 100% dos esgotos
coletados.

O numero de unidades consumidoras que recebem o servico de abastecimento de
agua no Distrito Federal é de 773.849 e que recebem o servico de esgotamento sanitario é
de 653.415 (ambos tendo como base o més de julho de 2008).

Conforme mostram os Gréficos 1 e 2 a seguir as unidades consumidoras residenciais
representam 80,76% em relacdo as unidades com abastecimento de agua (46,83%
residéncias normais e 33,93% residéncias populares) e 80,39% em relacdo as unidades

com esgotamento sanitario (47,71% residéncias normais e 32,68% residéncias populares).

Gréfico 1 — Numero de unidades consumidoras de agua

Agua

1,03% />4%
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Grafico 2 — Numero de unidades consumidoras de esgoto
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O consumo anual de agua é de 163 milhdes de m® e o esgotamento sanitario anual é
de 135 milhGes de m® (ambos tendo como base o periodo de agosto de 2007 a julho de
2008). Conforme mostram os Gréficos 3 e 4 a seguir as unidades consumidoras residenciais
representam 94,57% em relacdo ao consumo de agua (48,78% residéncias normais e
45,79% residéncias populares) e 94,38% em relacdo ao volume de esgotamento sanitério
(50,81% residéncias normais e 43,57% residéncias populares).

Grafico 3 — Consumo Anual de Agua

Agua
5,00% 0,28%
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Gréfico 4 - Consumo Anual de Esgoto
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A Tabela 2 a seguir apresenta os percentuais de reajustes tarifarios concedidos a

CAESB em dois periodos especificos.
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Tabela 2 — Historico dos Reajustes Tarifarios da CAESB (2001-2012)

HISTORICO DOS REAJUSTES TARIFARIOS DA CAESB NO PERIODO 2001 — 2009
. Reajuste . Inflagdo
P ::»Iaijcl::s Reajuste Acumuilado (a I?:;ac‘f)o Inflagdo Acumu.lada (a
Acumulado partir de Acumulada partir de
(%) 2006) (%) 2006)
2001 9,48 9,48% - 6,27 6,27% =
2002 16,58 27,63% - 7,51 14,25% o
2003 16,56 48,77% - 15,85 32,36% o
2004 20,00 78,52% - 6,69 41,21% =
2005 27,54 127,69% - 7,39 51,65% =
2006 (*) 14,87 161,54% 14,87% 5,51 60,01% 5,51%
2007(**) 2,97 169,31% 18,28% 3,02 64,84% 8,70%
2008 5,78 184,88% 25,12% 4,66 72,52% 13,76%
2009 6,29(***) 202,80% 32,99% 5,77 82,47% 20,33%
2010 4,31 215,85 38,72 4,31 90,34 25,51
2011 7,23 238,68 48,75 5,91 101,59 32,93
2012 11,20 276,61 65,41 6,50 114,69 41,57

(*) 2006 - Assinatura do Contrato de Concessdo 001/2006-ADASA-CAESB.

(**) 2007 — A partir desse ano, os reajustes sdo homologados pela ADASA.

(***) 5,77% de reajuste anual + 0,52% como compensacdo pela redugdo do periodo de vigéncia das
tarifas, conforme explicitado na Resolugdo n2 47/2009.

O primeiro periodo, de 2001 a 2009, demonstra que 0s reajustes tarifarios
acumularam uma variacdo de 202,80%. Cabe mencionar que a inflagdo no mesmo periodo,

medida pelo IPCA acumulou uma variagéo de 82,47%.

O segundo periodo, a partir da assinatura do Contrato de Concesséo
n° 001/2006, em 2006, onde os reajustes acumularam uma variacdo de 32,99% e a inflacédo

acumulou uma variacéo de 20,33%.

Nos periodos anteriores a 2005 os reajustes tarifarios foram autorizados pelo
Governo do Distrito Federal. A partir da assinatura do contrato de concessao, o0s reajustes
tarifarios passaram a ser homologados pela ADASA em cumprimento a legislacao vigente e

as regras do Contrato.
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4.2. 12 Revisao Tarifaria Periodica da CAESB

A Resolucdo ADASA n° 58, de 23 de marco de 2009, estabeleceu as metodologias a
serem aplicadas na realizacdo da 12 revisdo periddica das tarifas dos servigcos publicos de

abastecimento de agua e esgotamento sanitario prestados pela CAESB no Distrito Federal.

Esse conjunto de metodologias leva em consideracao os principios da regulacéo por
incentivo e do regime tarifario por preco-teto (price cap) estabelecidos no Contrato de
Concesséo n° 001/2006 — ADASA.

As metodologias consideram também as especificidades da area de concessédo da
CAESB, os objetivos e o grau de desenvolvimento do setor de saneamento béasico no
Distrito Federal, como também o pioneirismo que reveste a realizacdo desse processo

revisional no setor de aguas e esgotamento sanitario no Brasil.

A citada Resolucdo destaca que o processo de revisdo tarifaria periddica
compreende o célculo do Reposicionamento Tarifario e do Fator X.

4.2.1. Aspectos Conceituais do Reposicionamento Tarifario

O Reposicionamento Tarifario € definido como sendo o percentual médio que
reposiciona as tarifas de abastecimento de agua e esgotamento sanitario em nivel

compativel com o equilibrio econémico e financeiro do contrato de concessao.

Receita Requerida — Outras Receitas

Reposcionamento Tarifario = - vy
p f Receita Verificada

Portanto, para obter o valor do Reposicionamento Tarifario € necessaria a apuracao

da Receita Requerida, da Receita Verificada e das Outras Receitas.

O Reposicionamento Tarifario representa a grandeza de quanto a tarifa atual da
concessionaria precisa ser alterada para que a sua aplicacdo sobre o mercado do Ano -

Teste reproduza a Receita Requerida.

Sendo assim, 0 reposicionamento em si reflete o quanto a tarifa deve variar para

alcancar o nivel adequado de receita estabelecido pelo valor da Receita Requerida.
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Esse indice garante, no momento da revisdo tarifaria peridédica, o equilibrio
econdmico-financeiro do contrato de concesséo. A aplicagéo das regras de reajuste tarifario
anual deverd manter esse equilibrio até a préxima revisdo, quando novamente as tarifas

serao reavaliadas.

Receita Requerida

Para fins tarifarios o Contrato de Concessao n°® 001/2006 estabelece que a receita
econbmica da CAESB é composta por duas parcelas: Parcela A e Parcela B. Assim, a
Receita Requerida é a receita de equilibrio compativel com a cobertura dos custos da

Parcela A e da Parcela B definidas na revisao tarifaria periodica em processamento.

A Parcela A é a parcela da Receita Requerida que incorpora 0s custos nao
gerenciaveis relacionados a atividade de abastecimento de 4gua e esgotamento sanitario,
conforme componentes definidos no Contrato de Concessao.

A Parcela B é a parcela da Receita Requerida que incorpora 0s custos gerenciaveis
relacionados a atividade de abastecimento de agua e esgotamento sanitario, tais como
custos operacionais eficientes, remuneracdo adequada dos investimentos prudentemente

realizados e as receitas irrecuperaveis.
Assim:
Receita Requerida = Parcela A + Parcela B
Parcela A = Custos Ndo Gerenciaveis
Parcela B = Custos Gerenciaveis

Custos Gerenciaveis
= Custos Operacionais Eficientes + Remunerag¢éo Adequada

+ Receitas Irrecuperaveis

A Parcela A da concessionaria corresponde a parcela da Receita Anual do Servigo
Plblico de Agua e Esgotamento Sanitario relativa aos seguintes custos: Taxa de
Fiscalizagdo do Servigo Publico de Saneamento Bésico - TFS, Taxa de Fiscalizagdo dos
Usos dos Recursos Hidricos - TFU, e outros custos ndo gerenciaveis pela concessionaria

gque venham a ser instituidos posteriormente a assinatura do Contrato de Concessao.
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Cabe frisar, que ao considerar o regime price cap com custos pass through, no qual
se enquadra o contrato de concessdo da CAESB, a revisdo tarifaria se concentra
fundamentalmente na apuracdo dos custos da Parcela B, uma vez que os custos da Parcela
A, desde que atendidos os regulamentos, sdo integralmente repassados para as tarifas.

Assim, o prestador do servico que atua com eficiéncia e prudéncia tem o direito de
obter uma receita (Receita Requerida) que cubra os custos operacionais eficientes e
propicie uma adequada remuneracdo sobre o capital prudentemente investido, dada as
caracteristicas do negécio regulado, e que cubra 0s custos ndo gerenciaveis.

Custos Operacionais Eficientes

Na apuragédo da Parcela B, os Custos Operacionais Eficientes englobam os custos
de gestdo, operagdo e manutencdo necessarios para prestar os servicos de abastecimento
de agua e esgotamento sanitario de acordo com as condi¢des estabelecidas no contrato de
concessdo, em particular quanto aos niveis de qualidade exigidos, considerando as

especificidades da concesséo.

Conforme estabelecido na Resolugdo ADASA n° 58/2009, os Custos Operacionais
Eficientes sdo determinados pela metodologia da Empresa de Referéncia. Essa metodologia
€ apresentada no Anexo | da Nota Técnica n® 004/2009-SREF-SFSS/ADASA, parte
integrante da Resolugéo n° 58/2009.

A determinacédo de custos operacionais eficientes deve assegurar ao usuario que as
tarifas pagas contemplem a eficiéncia na prestacdo do servico, com o delineamento dos
processos e atividades estritamente necessarios. Esse € um elemento que deve ser
observado no ambito regulatério, uma vez que tal usuario ndo tem a possibilidade de
escolher outro fornecedor, dai a necessidade de competicdo da concessionaria com uma

Empresa de Referéncia.

Uma aplicacédo do processo de benchmarking no contexto de regulacdo consiste em
se desenhar uma referéncia (benchmark) com a qual a concessionaria devera competir,
sendo dessa forma incentivada a manter seus custos dentro dos valores regulatérios para

lograr a rentabilidade esperada ou até mesmo ultrapassa-la.

A Empresa de Referéncia — ER é uma empresa ideal, encarregada de prestar um
servico publico numa determinada area fisica, operando sob critérios de eficiéncia e de

gualidade. Trata-se de uma metodologia que permite determinar os custos associados a
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execucdo dos processos e atividades de operagdo e manutencdo das instalacbes da
empresa concessionaria, gestdo comercial de clientes, dire¢do e administragdo, em
condi¢Bes que assegurem que a empresa podera atingir os niveis de qualidade de servico
exigidos.

Na Empresa de Referéncia os custos associados a gestdo eficiente s&o
considerados pelo Regulador para a determinacdo da receita requerida da concessionaria.
Esse modelo fornece um referencial de gestdo para a empresa que lhe permite identificar
aquelas atividades e processos em que é possivel buscar melhorias em relacdo ao padréo
estabelecido pelo Regulador. As melhorias de eficiéncia alcancadas na gestdo sé&o
apropriadas pelo prestador do servigco no periodo entre revisfes, 0 que esta em sintonia com

0s principios da regulacdo por incentivo.

Por esta metodologia a empresa em andlise (a empresa real, a CAESB) é
comparada com a Empresa de Referéncia. Essa metodologia ndo se apoia em informacdes
fornecidas pela empresa regulada (assimetria de informag&o), nem em auditorias da
mesma, mas na definicdo externa de parametros de eficiéncia que permitam determinar as
tarifas dos servigcos regulados e, ao mesmo tempo, constituam referéncias para orientar a

gestdo empresarial, sem incorrer em ingeréncias indevidas na empresa regulada.

O enfoque adotado simula condi¢cbes que enfrentaria outro operador, ou seja, uma
competicdo virtual. Esse outro operador devera cumprir todos 0s processos e atividades
necessarias para prestar o servico de abastecimento de agua e esgotamento sanitario no

Distrito Federal.

Partindo dos valores de custos que enfrentaria outro operador entrante, séo fixados
0s custos operacionais eficientes da concessionaria distribuidora a serem considerados nas
tarifas reguladas que irdo pagar os usuarios do servico prestado. Dessa forma, a empresa
real “compete” com a ER desenhada e tem como incentivo conseguir que seus custos

operacionais reais ndo excedam os estabelecidos pelo Regulador.
Remuneracdo Adequada

O prestador do servigo regulado tem o direito de obter uma remuneracdo adequada

sobre o investimento prudentemente realizado em beneficio da concesséo.
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A remuneracdo adequada esté relacionada aos custos com capital e contempla a
remuneracdo e a recomposicdo dos investimentos prudentemente realizados pela

concessionaria.

Os investimentos prudentes correspondem ao valor dos ativos disponibilizados para
a prestacao do servico regulado, denominada de Base de Ativos Regulatoria (BAR).

Desta forma, para apurar a Remuneracdo Adequada é necessdria a apuracdo da
Base de Ativos Regulatéria, da Estrutura Eficiente de Capital e do Custo do Capital.

A metodologia para determinacdo da remuneracdo adequada (remuneracdo e
recomposicdo dos investimentos) deve reconhecer o carater “perpétuo” da prestacdo do
servico de agua e esgoto, ou seja, deve considerar a prestagdo do servico publico como

uma atividade independente do tempo.

Por meio da metodologia aprovada pela Resolugdo ADASA n° 58/2009 calcula-se o
valor da remuneragédo adequada, a ser considerado na receita requerida da concessionaria,
pelo método da anuidade constante, ou seja, pela aplicagdo de um fator de recuperacéo do
capital - FRC sobre a Base de Ativos Regulatdria - BAR, considerando os seguintes

parametros:
(i) prazo de vida util econémica dos ativos; e
(i) custo médio ponderado de capital.

Essa metodologia é apresentada no Anexo Il da Nota Técnica n°® 004/2009-SREF-
SFSS/ADASA, parte integrante da Resolucdo n° 58/2009.

Base de Ativos Regulatoria

A Base de Ativos Regulatéria compreende os investimentos prudentes realizados
pela concessionaria para prestar o servico publico de abastecimento de agua e de
esgotamento sanitario de acordo com as condicdes estabelecidas no contrato de
concessao, em particular quanto aos niveis de qualidade exigidos, avaliados a precos de

mercado e ajustados por meio de indices de aproveitamento.

Conforme Resolucdo ADASA n° 58/2009, a Base de Remuneracdo Regulatéria é
determinada pela metodologia do Valor Novo de Reposicdo. Essa metodologia €
apresentada no Anexo |l da Nota Técnica n° 004/2009-SREF-SFSS/ADASA, parte
integrante da Resolugéo n° 58/2009.
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Pela metodologia do Valor Novo de Reposicdo - VNR, o valor dos ativos fica
determinado pelo valor de reposicdo de um novo equipamento, associado a sua reposi¢ao
por outro que permite cumprir com as mesmas funcdes e qualidade de servico, embora ndo
necessariamente de idénticas caracteristicas. Este método avalia os ativos levando em
conta a melhor tecnologia disponivel e o0s precos de mercado, 0s quais né&o

necessariamente apresentam evolugéo de custos segundo os indices inflacionarios.

O VNR em esséncia € o custo de renovar as instalagcdes por outras que melhor as
substituam, ou seja, o0 custo de renovar as instalagdes utilizando os critérios de tecnologia e
custos vigentes, além de considerar que esses custos se encontram adaptados as

demandas existentes.

Dessa forma, o VNR sera o valor de um bem novo, idéntico ou similar ao avaliado,
obtido por cotagbes de mercado, considerando-se também os custos de frete, instalagéo,
impostos e outros que representem a sua completa reposi¢do. Sobre o VNR de cada ativo
devera ser calculado um indice de aproveitamento, bem como o critério de elegibilidade,

visando eliminar o risco dos usuarios pagarem por ativos investidos de forma inadequada.
Estrutura Eficiente de Capital

A Estrutura Eficiente de Capital corresponde a participagdo adequada do capital

préprio e de terceiros no capital total da concessionaria.

Conforme Resolucdo ADASA n° 58/2009, a Estrutura Eficiente de Capital é
determinada pela metodologia da Estrutura Otima de Capital. Essa metodologia é
apresentada no Anexo Illl da Nota Técnica n° 004/2009-SREF-SFSS/ADASA, parte
integrante da Resolugédo ADASA n° 58/20009.

A definicdo de uma estrutura eficiente de capital tem por objetivo estabelecer um
parametro consistente com os fins da regulacéo por incentivos e ndo necessariamente se

confunde com a estrutura de capital real da empresa regulada.

Para o calculo da Estrutura Eficiente de Capital sdo considerados os dados
empiricos histéricos das empresas de saneamento basico, tanto do Brasil quanto de outros
paises que adotam regulacdo por incentivo, sejam paises desenvolvidos ou paises em

desenvolvimento.
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A metodologia, apesar de simples, € bem justificada em sua abordagem geral, que
parte do principio de que as concessionarias jA& buscam, como uma das etapas da
maximizacdo de seu lucro, a composi¢cao Otima entre capital proprio e de terceiros que
minimize o custo de capital. Portanto, ao se observar os valores efetivos de endividamento
utilizados por determinados grupos de concessionarias nos ultimos anos, o Regulador define
a faixa a ser adotada como estrutura de capital eficiente, considerando, inclusive, os

aspectos institucionais do ambiente em que a concessionaria esté inserida.

Custo do Capital

\

O Custo do Capital corresponde a taxa pela qual o capital investido sera
remunerado. Conforme Resolugdo ADASA n° 58/2009, o Custo do Capital € determinado
pela metodologia do Custo Médio Ponderado de Capital (Weighted Average Cost Of Capital

— WACC). Essa metodologia é apresentada no Anexo IV da Nota Técnica n°® 004/2009-
SREF-SFSS/ADASA, parte integrante da Resolu¢do ADASA n° 58/2009.

Definir o custo do capital ndo é um processo mecéanico. Embora a teoria moderna de
financas forneca ferramentas Uteis, € fundamental que o Regulador seja capaz de avaliar a
real percepcao de risco dos agentes e, com isso, definir um custo de capital que proporcione
uma remuneracdo adequada ao prestador do servi¢co regulado que atua com eficiéncia e

prudéncia.

Nessa abordagem, o custo regulatério do capital € o resultado da média ponderada
dos custos de capital proprio e de terceiros, com pesos correspondentes a participacdo de

cada tipo de capital (Estrutura Eficiente de Capital).

Para apurar o custo de capital proprio de forma mais aderente as especificidades do
servigo publico de saneamento basico é utilizada a metodologia do CAPM — Capital Asset
Princing Model, calculado para o setor de dgua e saneamento do Reino Unido, adaptado
para o caso brasileiro. Para tanto, € adotado o CAPM do Reino Unido, adicionado de

prémios associados aos riscos intrinsecos ao Brasil.

Para apuracdo do capital de terceiros utiliza-se uma ponderacdo entre 0s custos
reais de financiamentos de instituicbes privadas e o0s custos de financiamentos de

instituicdes de fomento por meio do CAPM da divida.

Tendo apurados a Base de Ativos Regulatéria, a Estrutura Eficiente de Capital e o

Custo do Capital, apura-se a Remuneragdo Adequada, para tanto € utilizada a metodologia
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da Anuidade Constante. Essa metodologia é apresentada no Anexo Il da Nota Técnica n°
004/2009-SREF-SFSS/ADASA.

Receitas Irrecuperaveis

As Receitas Irrecuperaveis correspondem a parcela da receita faturada e ndo paga
pelos usuarios a ser incluida na Receita Requerida da concessionaria, a partir de uma
abordagem regulatéria que leva em consideracdo a relacdo custo/beneficio da sua
cobranga.

Conforme Resolugdo ADASA n° 58/2009, as Receitas Irrecuperaveis sao
determinadas pela metodologia da Curva de Envelhecimento (Aging) das faturas dos
servigos prestados aos usudrios da atividade residencial. Essa metodologia é apresentada
no Anexo V da Nota Técnica n°® 004/2009-SREF-SFSS/ADASA, parte integrante da
Resolucdo ADASA n° 58/2009.

De forma geral, servi¢co publico, como saneamento basico, apresenta caracteristicas
particulares quanto a inadimpléncia, onde parte é perfeitamente gerenciavel e parte a
concessionaria encontra dificuldades para o seu gerenciamento. Nesse contexto, é razoavel,
do ponto de vista regulatério, que a parte onde a concessionaria comprovadamente

encontra essas dificuldades possa ter um tratamento tarifario adequado.

Assim, a metodologia considera a inadimpléncia proveniente da classe de consumo
residencial no calculo do aging, dado que essa classe de consumidores é muito pulverizada
e onde em alguns casos 0 custo de cobranca € maior do que seu beneficio. Nas demais
classes de consumo como a comercial, a publica e a industrial, isso ja ndo ocorre, além de
ndo serem pulverizadas, sédo perfeitamente identificaveis e, portanto, completamente

gerenciaveis.

Tendo em vista que a regulacdo deve dar sinais claros para induzir a diminuicdo das
Receitas Irrecuperaveis, também é recomendavel o estabelecimento de uma trajetoria

decrescente de reconhecimento das Receitas Irrecuperaveis nas tarifas.

Dessa forma, visando incentivar a busca constante da eficiéncia, a metodologia se
baseia na ado¢do de uma trajetoria decrescente, ou seja, um percentual anual decrescente

aplicado sobre o aging residencial apurado e aceito para fins regulatorios. Assim, no
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momento da revisdo sera reconhecida uma determinada parcela do aging da classe da
atividade residencial a ser reduzida numa propor¢do constante até a préxima revisdo

tarifaria.

Essa trajetoria justifica-se por permitir um compartilhamento do énus das Receitas
Irrecuperaveis entre os consumidores e a concessionaria, mitigando o problema de
assimetria de informagéo e introduzindo um incentivo para que a empresa regulada reduza,

dentro do limite de custo-beneficio, o nivel dessas receitas ndo recebidas.
Outras Receitas

As Outras Receitas correspondem as receitas que ndo decorrem exclusivamente das
tarifas, mas que mantém relacdo, mesmo que indireta, com 0 servigo publico prestado ou
com os bens afetos a sua prestacdo. Assim, as Outras Receitas sdo oriundas de outras
atividades que ndo a prestagdo direta do servico publico regulado, mas que guardam

pertinéncia com esse servico.

Conforme Resolugdo ADASA n° 58/2009, as Outras Receitas sdo determinadas pela
metodologia da Reverséo Parcial. Essa metodologia é apresentada no Anexo VII da Nota
Técnica n° 004/2009-SREF-SFSS/ADASA, parte integrante da Resolugdo ADASA n°
58/2009.

O objetivo central de determinar regulatoriamente as Outras Receitas é de considera-
las para beneficio tanto do prestador do servico como do usudario do servico publico

concedido.

O tratamento regulatério das Outras Receitas € importante no processo de revisao
tarifaria periodica, pois além de contribuir para a sociedade por meio da racionaliza¢do dos
recursos e do aumento da competitividade, também apresenta um potencial de crescimento
muito significativo, tendo em vista que do ponto de vista comercial, a posicdo do prestador
do servico basico € melhor que a de seus eventuais competidores (tanto pela percepcao de
seus clientes como pelos custos em que se incorre para o desenvolvimento das atividades

ndo reguladas, dado a infraestrutura ja desenvolvida pelo servico regulado).

Um mecanismo regulatdrio que contribua para o desenvolvimento dessas atividades
pode transformar-se por um lado em uma importante fonte de receitas para a concessionaria

do servico basico e por outro lado contribuir para a modicidade tarifaria de seus usuérios
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dos servicos basicos. A metodologia para tratamento regulatorio e tarifario do tema busca

maximizar a ocorréncia desses dois fatos.

A reversdo parcial das Outras Receitas estimula a concessionaria na busca desse
tipo de receita e beneficia os usuarios do servigo béasico, sendo que o valor correspondente
a reversdo parcial € deduzida da Receita Requerida no momento da revisdo tarifaria
periddica, contribuindo para a modicidade tarifaria.

Receita Verificada

Receita Verificada é a receita estimada para o Ano-teste, obtida com base nas tarifas
vigentes e na previsdo de mercado para o referido periodo.

Ano-teste

O Ano - Teste corresponde ao periodo de 12 meses contados a partir do més de

inicio da vigéncia da Revisdo Tarifaria Periddica.

Adicionalmente, o Ano-teste, considerando os 12 meses posteriores a data da
revisdo € compativel com a regulagéo por incentivos, pois se os valores reais, por exemplo,
de mercado, verificarem-se acima das estimativas regulatérias a empresa aumenta a sua
remuneracdo. Por consequéncia a empresa regulada é incentivada a ser mais eficiente e

superar as condi¢des estabelecidas regulatoriamente.
Mercado

No contexto da regulagdo por incentivo as variagdes de mercado s&o tratadas como
risco de mercado.

Para a previsdo do mercado sdo utilizados modelos econométricos de série de
tempo, tanto univariados como multivariados.

Receita Requerida versus Receita Verificada

O reajuste tarifario anual tem por finalidade repor o poder de compra da tarifa, dado
gue ele basicamente atualiza a tarifa anterior pela variagdo da inflagdo ocorrida entre a
ultima movimentacéo tarifaria e a atual. J& a revisao tarifaria periédica tem por finalidade

rever as tarifas para compatibiliza-las com a atual estrutura de mercado, de custos e de
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niveis de eficiéncia da empresa regulada de forma a estabelecer uma nova tarifa de
equilibrio.

Isso significa que ndo faz mais sentido considerar dados passados para se
estabelecer a reviséo, e sim trabalhar com dados que serédo capazes de definir melhor uma
receita compativel com a cobertura de custos operacionais eficientes e com um retorno
adequado sobre o capital prudente investido até a préxima revisdo tarifaria e que
anualmente sera mantido o seu poder de compra pela aplicagdo dos reajustes tarifarios

anuais.

Portanto, na revisao tarifaria periddica trata-se de estabelecer um fluxo de receita
compativel com os custos econémicos da prestacdo do servico basico referenciados ao

periodo de 12 meses subsequentes a data da revisao (Ano-teste).

A comparacado entre a Receita Requerida (RR) e a Receita Verificada (RV) permite
verificar se a receita da concessionaria estd em equilibrio, conforme as situagdes,
apresentadas na Tabela 3 a seguir.

Tabela 3 — Comparacéo Receita Requerida e Receita Verificada

Comparagao entre Situacao Consequéncia
Receitas na Tarifa
RR >RV Desequilibrio (falta receita) Aumento
RR =RV Equilibrio Constante
RR <RV Desequilibrio (excesso de receita) Redugao

Perdas de Agua

A Perda de Agua refere-se a diferenca entre o volume de agua produzido e o volume
de agua faturado, composta pelas perdas fisicas (ou técnicas) e pelas perdas nao fisicas
(n&o técnicas).

\

As perdas fisicas (ou técnicas) correspondem a parcela de agua produzida, nédo
consumida nem faturada. Tém origem em vazamentos ao longo do sistema de
abastecimento, bem como em procedimentos operacionais como lavagem de filtros e
descargas na rede, associados, portanto, as questdes de projeto e de qualidade das

instalacbes e de materiais utilizados.

As perdas nao fisicas (ou ndo técnicas) correspondem a parcela de agua produzida,

consumida, porém ndo faturada. Tém origem principalmente em problemas de medicéo
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(seja por erro, por falta de medig&o ou por fraude no medidor), de cadastro de consumidores
e em ligacGes clandestinas, portanto, associadas a gestao comercial.

O tratamento regulatério das Perdas de Agua nos processos tarifarios visa incentivar
a concessionaria a reduzir, controlar e combater essas perdas, que resultara em melhor
remuneracdo para o prestador, em tarifas menores para 0s seus consumidores e em

melhoria da sustentabilidade ambiental para toda a sociedade.

Cabe ressaltar que a concessiondria possui o controle sobre todas as etapas do
processo de distribuicdo de agua. Assim, tem uma forte capacidade de gestdo sobre as
perdas de 4gua, e consequentemente na quantidade de 4gua tratada.

O combate as perdas de agua implica, portanto, na reducdo do volume de agua néo
faturada, o que exige a adogdo de procedimentos e medidas que permitam reduzi-las e
manté-las, permanentemente, em nivel adequado, considerando a viabilidade técnico-

econdmica das agfes de combate.

Conforme apresentado no Anexo X da Nota Técnica n° 004/2009-SREF-
SFSS/ADASA, parte integrante da Resolucdo ADASA n° 58/2009, a metodologia definida
pela ADASA considera a adocdo de uma trajetéria regulatoria, onde o ponto de partida € a
média dos percentuais de perdas da empresa nos Ultimos cinco anos e o ponto final
(préxima revisao) é o valor inicial reduzido de um percentual regulatério compativel com a
capacidade de reducdo dessas perdas dadas as caracteristicas da concessdo. Caso a
concessionaria nao atinja essa meta, o volume de agua correspondente a diferenca entre a
perda real e a perda regulatoria serd agregado, para fins tarifarios, ao mercado do ano-teste

na proxima revisao tarifaria.

4.2.2. Aplicabilidade dos Resultados da 12 Revisao Tarifaria Periodica

Ao longo de 2008, a ADASA desenvolveu um conjunto de metodologias para a
execucdo da citada revisao tarifaria, o que veio a ser aprovado em 2009 com a emissao da
Resolucdo ADASA n° 058, de 23 de marco de 2009, ap6s submissao dessas metodologias a

um processo de Audiéncia Publica.

Nesse contexto de metodologias de revisdo tarifaria em processo de definicdo, a
ADASA fixou provisoriamente para as tarifas dos servicos publicos de abastecimento de

agua e esgotamento sanitario do DF, os seguintes reajustes:
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e 1°de marco de 2008 — aumento de 5,78%;
e 1°de abril de 2009 — aumento de 6,29%.

Tendo em vista a determinacé@o contratual de que a 12 reviséo tarifaria da CAESB
deve produzir seus efeitos desde marco de 2008 e que tendo a ADASA fixado reajustes
tarifarios provisorios em 2008 e 2009, conclui-se que, quando finalizado o processo dessa
primeira revisao tarifaria periddica, deverd ser apurada a diferengca entre a receita
efetivamente faturada pela CAESB, a partir de marco de 2008, daquela a que tem direito

caso o resultado dessa 12 revisao tarifaria periédica tivesse sido apurado naquela data.

Para caminhar na direcdo do estabelecimento definitivo dos valores da 12 reviséo
tarifaria periédica da CAESB, uma etapa relevante foi a Audiéncia Publica n® 001/2010-
ADASA, com periodo de consulta documental de 15 de janeiro a 01 de fevereiro de 2010 e

sessdo presencial em 02 de fevereiro de 2010.

Esta foi a possibilidade de todos os atores sociais do Distrito Federal apresentarem
as suas contribuigdes, argumentos e consideracdes a respeito do que entendem ser o nivel
adequado de tarifas para o servico de saneamento basico prestado pela concessionéria. E
diante desse conjunto de contribuicbes, argumentos e consideracBes, muitos deles
possivelmente antagbnicos, o Regulador, respeitadas as metodologias estabelecidas para o
presente processo revisional, teve mais elementos para definir o adequado equilibrio entre a
modicidade tarifaria, expectativa do consumidor, e a adequada remuneracdo dos

investimentos feitos pela CAESB.

Como resultado da Audiéncia Publica, o Regulador obteve contribuic6es importantes
para alguns dos seguintes temas, citados abaixo:

» Receita Verificada

= Custos Operacionais Eficientes;

= Estrutura Eficiente de Capital;

= Custo de Capital,

= Previsdo de Mercado de Agua e Esgoto;

» Trajetéria Regulatéria das Receitas Irrecuperaveis;

= Investimentos Decorrentes da Evolugcdo Normal da Concesséo e Investimentos
Extraordinarios;

= Perdas de Agua;

» Tratamento Regulatério para os Ativos ndo Onerosos; e
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= Qutras Receitas.

Entretanto, h4 um componente expressivo e essencial no contexto da 12 Revisdo
Tarifaria Periddica da CAESB que impediu o estabelecimento, naquele momento, dos
resultados definitivos dessa revisdo em marco de 2010, que é a Base de Ativos Regulatoria.

A Base de Ativos Regulatoria - BAR representa 0s investimentos prudentes
realizados pela concessiondria para prestar o servico de acordo com as condi¢des
estabelecidas no contrato de concessdo, em particular no que se refere aos niveis de

gualidade exigidos.

Assim, em 24 de fevereiro de 2010, a ADASA publicou a Resolugdo n° 02, que
homologou os Resultados Parciais da 12 Revisdo Periddica das tarifas dos servigos publicos
de abastecimento de agua e esgotamento sanitario prestados pela Companhia de
Saneamento Ambiental do Distrito Federal — CAESB, conforme art. 2° da referida resolugéo,

transcrito abaixo.

“Art. 2° Fixar os seguintes valores para a 1 Revisdo Periddica das tarifas dos
servigos publicos de abastecimento de &gua e esgotamento sanitario prestados pela Companhia
de Saneamento Ambiental do Distrito Federal - CAESB:

| — Receita Verificada no valor de R$ 669.848.891,84;

Il — Outras Receitas no valor de R$ 4.267.679,43;

Il — Estrutura Eficiente de Capital no valor de 53,2% para Capital de Terceiros e em
46,8% para Capital Proprio;

IV — Custo Médio Ponderado do Capital (WACC) no valor de 7,99%;

V — Custos Operacionais Eficientes no valor de R$ 360.579.231,09;

VI — Projecdo de Mercado de Agua e Esgoto de 303.550.018 m3 para o periodo
2008/2009, de 309.436.819 m3 para o periodo 2009/2010, de 315.437.784 m3 para o
periodo 2010/2011, de 321.555.127 m3 para o periodo 2011/2012;

VIl — Trajetoria regulatdria para as perdas de agua de 30% para o periodo 2008/2009,
de 30% para o periodo 2009/2010, de 29% para o periodo de 2010/2011 e de 28%
para o periodo de 2011/2012;

VIII — Trajetéria regulatoria para as Receitas Irrecuperaveis de 0,32% para o periodo
2008/2009, de 0,32% para o periodo 2009/2010, de 0,30% para 0 2010/2011 e de
0,27% para 0 2011/2012;

IX — Tratamento regulatério dos investimentos de acordo com os procedimentos
estabelecidos no Anexo XII1 da Nota Técnica 005/2010-SRE/ADASA,; e

X - Tratamento regulatdrio dos ativos ndo onerosos de acordo com os procedimentos
estabelecidos no Anexo X1V da Nota Técnica 005/2010-SRE/ADASA.”

Para determinagdo da Base de Ativos Regulatéria (BAR), é necessario fazer o
levantamento completo de todos os ativos da CAESB que efetivamente estdo a disposicao

dos servicos de abastecimento de agua e esgotamento sanitario no Distrito Federal.

No contexto regulatério da 12 Revisdo Tarifaria da CAESB, esse levantamento total

denomina-se Laudo de Avaliacdo, o que, conforme estabelecido pela ADASA, deve ser
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apresentado por empresa especializada, sob a coordenacdo da CAESB, e devidamente
fiscalizado, auditado e validado pela ADASA.

Em 23 de agosto de 2012 a CAESB apresentou o Laudo de Avaliacdo da BAR com
levantamento feito por empresa especializada.

O Laudo de Avaliacao foi devidamente fiscalizado e validado pela Superintendéncia
de Agua e Esgoto — SAE/ADASA, por meio da Nota Técnica n°® 002/2012-SAE/ADASA
constante nas fls. 259 a 265 do processo n° 0197.001.137/2012.

Desta forma, foi possivel estabelecer o Resultado Final da 12 Revisao Tarifaria
Periédica da CAESB apresentado nesta Nota Técnica.

4.2.3. Resultados do Reposicionamento Tarifario

Os resultados apresentados neste capitulo foram obtidos com base (i) nas
metodologias definidas na Resolugdo ADASA n° 58/2009, (i) nas informagdes
encaminhadas pela CAESB, (iii) no resultado da apreciacdo da ADASA referente a
manifestacdo da CAESB sobre a proposta preliminar a ela apresentada e (iv) nas
contribuicbes recebidas no ambito da Audiéncia Publica n°® 001/2010 — ADASA, (v) no
Contrato de Concessao n°® 001/2006-ADASA e (vi) nos principios regulatorios da modicidade

tarifaria e equilibrio econémico e financeiro do contrato.
Determinacéo do Valor da Parcela A

De acordo com o estabelecido no Contrato de Concessao n° 001/2006-ADASA, a
Parcela A corresponde a parcela da Receita Anual do Servico Publico de Abastecimento de
Agua e Esgotamento Sanitario para cobertura da Taxa de Fiscalizacdo do Servico Publico
de Saneamento Basico - TFS, da Taxa de Fiscalizagdo dos Usos dos Recursos Hidricos -
TFU, e outros custos ndo gerenciaveis pela Concessionaria que venham a ser instituidos

posteriormente a assinatura deste Contrato.

O procedimento de célculo da Parcela A estd4 detalhado no Anexo | desta Nota

Técnica. Seus valores podem ser observados na Tabela 4 a seguir.
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Tabela 4 — Valor da Parcela A

PARCELA A
Descri¢ao (RS)
Taxa de Fiscalizagdo| 20.568.114,29
TFS 7.770.644,48
TFU 12.797.469,81

Total da Parcela A 20.568.114,29

Determinacé&o do Valor da Parcela B

A Parcela B, conforme ja mencionado, € a parcela da Receita Requerida que
incorpora 0s custos gerenciaveis relacionados a atividade de abastecimento de agua e
esgotamento sanitario, ou seja, 0s custos operacionais eficientes, a remuneracdo adequada

e as receitas irrecuperaveis.

Os itens a seguir apresentam os resultados obtidos para cada um dos componentes
da Parcela B, com base nas respectivas metodologias definidas pela Nota Técnica
n° 004/2009-SREF-SFSS/ADASA, parte integrante da Resolu¢cdo ADASA n° 58/2009.

Custos Operacionais Eficientes

A Tabela 5 a seguir apresenta os valores resultantes da aplicacdo do modelo da
Empresa de Referéncia - ER, para determinacdo dos custos operacionais eficientes, cujos
critérios, procedimentos e resultados obtidos, com base na planilha do Modelo da ER estéo
apresentados no Anexo VI — Custos Operacionais Eficientes, da Nota Técnica n°® 005/2010-
SRE/ADASA.

Tabela 5 — Valores da Empresa de Referéncia

RESUMO DOS CUSTOS OPERACIONALIS - DATA DA REVISAO —»  01/03/2008
Materiais,
Pessoal (RS) | Servicos e Outros TOTAL (RS)
(R$)
ESTRUTURA CENTRAL 63.525.195,91 7.449.561,63 70.974.757,54
ESTRUTURA REGIONAL 6.612.710,00 3.229.561,43 9.842.271,43
ADMINISTRACAO DO SISTEMA PRODUTOR 25.260.452,10 4.439.100,26 29.699.552,36

ENERGIA ELETRICA =
PRODUTOS QUIMICOS -
SISTEMAS =

47.531.457,74
15.792.007,27
14.918.163,27

47.531.457,74
15.792.007,27
14.918.163,27
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RESUMO DOS CUSTOS OPERACIONAIS - DATA DA REVISAO —  01/03/2008

Materiais,
Pessoal (RS) | Servicos e Outros | TOTAL (RS)
(R$)
PROCESSOS COMERCIAIS 18.380.831,42 9.446.947,10 27.827.778,52
PROCESSOS DE O&M 113.268.037,11 21.473.105,02 @ 134.741.142,13
CUSTOS ADICIONAIS 4.033.926,95 6.832.142,37 10.866.069,32
TOTAL DE GASTOS 231.081.153,49 131.112.046,09 362.193.199,58

Sendo assim, o valor dos Custos Operacionais Eficientes a ser considerado na 12
Revisao Tarifaria Periddica da CAESB é de R$ 362.193.199,58 (trezentos e sessenta e dois
milhdes, cento e noventa e trés mil, cento e noventa e nove reais e cinquenta e oito

centavos).
Base de Ativos Regulatéria
Os calculos detalhados estdo no Anexo Il — Base de Ativos Regulatoria — BAR e

Remuneragdo Adequada — RA desta Nota Técnica.

Conforme o exposto na Nota Técnica n°® 002/2012-SAE/ADASA, o valor da Base de
Ativos Regulatéria — BAR da CAESB, validado pela Superintendéncia de Abastecimento de
Agua e Esgoto-SAE, levando-se em conta os ajustes realizados pela consultoria

especializada, restou assim composto:

Tabela 6: Valor ajustado da Base de Ativos Regulatéria

Valores Finais Ajustados do Laudo 4.191.255.103,55 4.447.920.956,54 | 3.999.512.569,99

Estrutura Eficiente de Capital

A Estrutura Eficiente de Capital calculada de acordo com a metodologia definida pela
Resolu¢cdo ADASA n° 58/2009, apresenta, como valores a serem adotados na 12 Revisdo
Tarifaria Periddica da CAESB, os percentuais de 53,2% de Capital de Terceiros (Dividas)
e 46,8% de Capital Préprio.

Os procedimentos e detalhes de célculo estdo apresentados no Anexo Il — Estrutura
Eficiente de Capital, da Nota Técnica n° 005/2010-SRE/ADASA.
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Custo do Capital

O célculo do custo de capital de acordo com a metodologia estabelecida pela
Resolugcdo ADASA n° 58/2009, pelo Custo Médio Ponderado de Capital (WACC), apresenta
os resultados descritos na Tabela 7 a seguir.

Os procedimentos e detalhes de calculo estdo apresentados no Anexo Il — Custo do
Capital, da Nota Técnica n°® 005/2010-SRE/ADASA.

Tabela 7 — Sintese dos Resultados do Custo de Capital

Componente Férmula Valor
WACC P D
Fyace = 5D r, + 5D rn(1-T)

Estrutura de Capital

Capital Préprio P/(P + D) 0,468

Capital de Terceiros D/(P+ D) 0,532
Custo do Capital Préprio

Custo de capital préprio nominal (%) r,=r + [ [rm —r, 1+ ry 14,16
Custo do Capital de Terceiros

Custo nominal de capital de terceiros (%) o = @ * fromento + ¥ * forivadas 11,89
Custo Médio Ponderado do Capital (WACC)

Taxa de imposto (%) T 34

WACC,, o = syy x (1 =T) +——*,

WACC nominal (%) nominal = pyp = °D p+p P 10,80

Inflagdo esperada de longo prazo (em USD)* (%) TEya 2,60
WACC real (%) [(1 + WACC g mina) /(1 + ©)] — 1 7,99

De acordo com os resultados apresentados na tabela acima, o Custo Médio

Ponderado do Capital considerado na 12 Revisao Tarifaria Periédica da CAESB é de 7,99%.
Remuneracdo Adequada

De acordo com a metodologia estabelecida pela Resolucdo ADASA ne 58/2009, a
Remuneracdo Adequada — RA é obtida mediante a aplicacdo do Fator de Recuperacao de

Capital — FRC sobre a Base de Ativos Regulatdria — BAR.
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Os calculos detalhados estdo no Anexo Il — Base de Ativos Regulatoria — BAR e
Remuneragédo Adequada — RA desta Nota Técnica.

A Tabela a seguir apresenta o célculo pormenorizado da Remuneracao Adequada
partindo do valor inicial do VNR do Laudo de Ativos da Caesb.

BASE DE ATIVOS REGULATORIA - BAR E REMUNERAGAO ADEQUADA - RA

Descrigao R$
(1) Valor Novo de Reposicdo com IA 3.999.512.569,99
(2) Depreciacdo* 858.929.155,82
(3) Ativos pés 03/2008 95.387.333,15
(4) Ativo Imobilizado em Servico - AIS 3.045.196.081,02
(5) Bens de Uso Geral -
(6) Ativos ndo Onerosos 262.336.249,79
(7) Ativos ndo Elegiveis (Consoércio SANEAGO) -
(8) Base de Remuneracéo Bruta (1) - (2) - (3) - (6) 2.782.859.831,23
(9) FRC SEM IMPOSTOS 10,46%
(10) RA =(8) * (9) 291.127.646,65
Imposto de Renda 58.288.015,16

Remuneracdo Adequada (R$) 349.415.661,81

* Ativos 100% depreciados em 1° mar¢o de 2008 atualizados pelo IGPM
Tabela 8: calculo da Remuneragéo Adequada

A Tabela abaixo contém a sintese do céalculo da Remuneracdo Adequada.

Tabela 9 — Sintese da Remuneracdo Adequada

Itens Valor
Base de Remuneracao Regulatoria RS 2.782.859.831,23
Custo do Capital Proprio 11,27%
Custo do Capital de Terceiros 9,05%
Aliquota de IR e CSLL 34%
Participacdo do Capital Proprio 46,80%
Participa¢do do Capital de Terceiros 53,20%
Fator de Recuperagdo do Capital Préprio 5,40%
Fator de Recuperagdo do Capital de Terceiros 5,06%
Recuperag¢do da Tributagao 2,09%
Vida Util Média dos Ativos 35
Remuneragdo Adequada do Capital Préprio RS 150.358.135,00
Remunera¢do Adequada do Capital de Terceiros RS 140.769.511,65
Recuperagdo da Tributagdo RS 58.288.015,16
Percentual da Remuneragao Adequada (FRC COM 12,56%
Remuneragao Adequada R$ 349.415.661,81
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Receitas Irrecuperaveis

A aplicacdo da metodologia definida na Resolucdo ADASA n° 58/2009, para
determinacdo das Receitas Irrecuperaveis resultou no estabelecimento da trajetéria
regulatéria apresentada na Tabela 10 a seguir.

Tabela 10 — TrajetOria Receitas Irrecuperaveis

Ano Trajetdria para Receitas Irrecuperaveis
2008/2009 Oz
2009/2010 Gz
2010/2011 By
2011/2012 By

O detalhamento do calculo dessa trajetéria regulatéria e do valor das receitas

irrecuperaveis esta apresentado no Anexo lll - Receitas Irrecuperaveis, desta Nota Técnica.

Conforme ja destacado, as Receitas Irrecuperaveis correspondem a parcela da
receita faturada e ndo paga pelos usuarios residenciais a ser incluida na Receita Requerida
da concessionaria, a partir de uma abordagem regulatéria que leva em consideracdo a

relagcdo custo/beneficio da sua cobranga.

O valor das Receitas Irrecuperaveis a ser incluida a Receita Requerida é resultante
da aplicacao do valor percentual dessa trajetéria regulatoria correspondente ao ano-teste,

sobre as Parcelas A e B que compfem a Receita Anual Requerida.

Essa trajetoria regulatoria também € tratada no célculo do Fator X, mediante a
consideracao dos valores anuais das receitas irrecuperaveis do periodo revisional no Fluxo

de Caixa Descontado — FCD.

O valor das Receitas Irrecuperaveis pode ser observado na tabela abaixo.

Tabela 11 — Receitas Irrecuperaveis

RECEITAS IRRECUPERAVEIS
Valor da Parcela A (RS) 20.568.114,29
Valor da Parcela B (RS) 715.730.976,47
Valor Total Parcela A + Parcela B (RS) 736.299.090,76
Aliquota PIS/COFINS (%) 9,25%
Base de calculo das Receitas Irrecuperaveis (RS) 811.348.860,34
Aging (%) 0,32%
VALOR DAS RECEITAS IRRECUPERAVEIS 2.596.316,35
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Valor Total da Parcela B

Considerando os valores e condicionantes referentes aos componentes da Parcela
B, descritos anteriormente, obtém-se que seu valor total sera aquele resultante do somatério
dos elementos apresentados da Tabela 12 a seguir.

Tabela 12 — Valor da Parcela B
PARCELA B
Descrigao (RS)
Custos Operacionais 362.193.199,58
Receitas Irrecuperaveis 2.596.316,35
Remuneracdo Adequada | 350.941.460,54
Total da Parcela B 715.730.976,47

Outras Receitas

Conforme ja destacado, as Outras Receitas correspondem as receitas que sao
oriundas de outras atividades que ndo a prestacao direta do servigco publico regulado de

agua e esgoto, mas que guardam pertinéncia com esse servico.

Nos termos da Resolucdo ADASA n° 58/2009, as Outras Receitas sdo determinadas

pela metodologia da Reversédo Parcial.

Por meio dos Oficios n° 82/2009-DP/ADASA, datado de 15 de abril de 2009, e
n° 04/2009 — SRE/ADASA, de 08 de julho de 2009 a ADASA solicitou a CAESB um conjunto
de informacgBes para subsidiar a realizacdo da 1% Revisao Tarifaria Periddica, dentre elas,
informagfes sobre receitas oriundas de outras atividades que ndo a prestacdo direta do
servigo publico regulado, mas que guardam pertinéncia com esse servico o que, conforme

metodologia estabelecida sdo denominadas de Outras Receitas.

Com base nas informacfes prestadas pela CAESB foi considerado como Outras
Receitas o valor de R$ 4.267.679,43 (quatro milhdes, duzentos e sessenta e sete mil,
seiscentos e setenta e nove reais e quarenta e trés centavos), o que corresponde a 10% do
valor das receitas operacionais indiretas, cujo valor estd sendo deduzido da Receita

Requerida na 12 Revisdo Tarifaria Periédica da CAESB.

A apuracdo desse valor e a andlise dos dados enviados pela CAESB estédo
demonstradas no Anexo VIII — Outras Receitas, da Nota Técnica n° 005/2010-SRE/ADASA.
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Mercado

Para determinacdo do mercado da CAESB foram analisados dados histéricos e
projecdes de volume faturado e de numero de ligagBes apresentados pela CAESB.

O detalhamento do mercado utilizado nos céalculos bem como os modelos utilizados

estdo demonstrados no Anexo IV — Mercado, desta Nota Técnica.

Na Tabela 13 a seguir sdo apresentadas as projecdes de mercado de dgua e esgoto,

em m? calculadas pela ADASA correspondentes aos periodos tarifarios.

Tabela 13 — Projec6es de Mercado

Ano ADASA (m3®) | % Crescimento

mar/2006 - fev/2007 288.408.590

mar/2007 - fev/2008 296.306.946 2,74%
mar/2008 - fev/2009 303.550.018 2,44%
mar/2009 - fev/2010 310.095.454 2,16%
mar/2010 - fev/2011 326.479.133 5,28%
mar/2011 - fev/2012 336.845.321 3,18%
mar/2012 - fev/2013 343.380.120 1,94%
mar/2013 - fev/2014 350.041.695 1,94%
mar/2014 - fev/2015 356.832.503 1,94%

Tabela 14 — Nimero de Ligacdes

Quanto ao numero de ligagbes, a ADASA considerou o seguinte:

Ano | Numero de Ligagdes | % Crescimento
2007 749.635

2008 784.079 4,59%
2009 887.997 13,25%
2010 961.059 8,23%
2011 1.012.653 5,37%
2012 1.047.658 3,46%
2013 1.067.983 1,94%
2014 1.088.701 1,94%
2015 1.109.822 1,94%
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Receita Verificada

Para o célculo da Receita Verificada aplicou-se as tarifas constantes do Anexo | da
Resolucdo n° 05, de 16 de fevereiro de 2007 ao mercado do Ano-teste projetado pela
ADASA.

Cabe ressaltar que a 12 Revisdo Tarifaria Periodica da CAESB é retroativa a margo
de 2008, ou seja, 0 Ano-teste refere-se ao periodo de marco de 2008 a fevereiro de 2009.

Assim, o mercado realizado no periodo mencionado foi 303.550.018 m3.

Dessa forma, dado que o mercado foi realizado e que as tarifas vigentes a época da
data da revisdo foram homologadas na supracitada resolucdo, a Receita Verificada para o
periodo do ano-teste da CAESB é de R$ 669.848.891,84° (seiscentos e sessenta e nove
milhdes, oitocentos e quarenta e oito mil, oitocentos e noventa e um reais e oitenta e quatro

centavos), conforme Tabela 15 a seguir:

Tabela 15 — Receita Verificada

Dados Utilizados
Receita Auferida (mar-2008/fev-2009) 782.893.988,02
PIS PASEP (mar-2008/fev-2009) 13.258.477,75
COFINS (mar-2008/fev-2009) 61.069.352,48
IRT 2008 5,78%
Receita Verificada sem PIS/COFINS 669.848.891,84

Os procedimentos de calculo da Receita Verificada estdo demonstrados no Anexo V
— Receita Requerida, Receita Verificada e Reposicionamento Tarifario, desta Nota Técnica.

Perdas de Agua

O tratamento regulatério das Perdas de Agua nos processos tarifarios visa incentivar
a concessiondaria a reduzir, controlar e combater essas perdas, que resultara em melhor
remuneracdo para o prestador, em tarifas menores para os seus consumidores e em

melhoria da sustentabilidade ambiental para toda a sociedade.

3 Especificamente para efeito da 12 Revisdo da CAESB, obteve-se o célculo da Receita Verificada por meio da
diviséo da Receita Faturada menos PIS/COFINS pelo indice de reajuste 2008 (1,0578), uma vez que a aplicagdo
do indice nas tarifas € linear.
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O calculo das perdas de agua de acordo com a metodologia estabelecida pela
Resolucdo ADASA n° 58/2009, utilizando o indicador IPTA e a trajetoria regulatoria
decrescente apresenta os resultados descritos na Tabela 16 a seguir.

Tabela 16 — Trajetoria Regulatéria para o Percentual de Perdas de Agua Anuais

Ano % de Perdas
2008/2009 30
2009/2010 30
2010/2011 29
2011/2012 28

Os procedimentos e detalhes de célculo estdo demonstrados no Anexo IX — Perdas
de Agua, da Nota Técnica n® 005/2010-SRE/ADASA.

Reposicionamento Tarifério

Conhecidos os valores dos itens que compdem o0 Reposicionamento Tarifario (RT),
calcula-se a variacdo que ocorrera nas tarifas da CAESB da seguinte forma:

- Parcela A + Parcela B — Outras Receitas
B Receita Verificada

Os resultados encontrados estdo detalhados no Anexo V — Receita Requerida,

Receita Verificada e Reposicionamento Tarifario, desta Nota Técnica e resumidos a seguir.

RT = R$ 20.568.114,29 + R$ 715.730.976.,47 - R$ 4.267.679,43
R$ 669.848.891,80

RT =1,0928

Este indice representa um reposicionamento de 9,28% (nove inteiros e vinte e oito
centésimos por cento) em relacéo as tarifas praticadas no periodo de 1° de marco de 2007 a
29 de fevereiro de 2008.
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4.2.4. Aspectos Conceituais do Fator X

O Fator X corresponde ao percentual a ser subtraido do indice de Reajuste da
Parcela B (IrB), quando da realizacdo dos reajustes tarifarios anuais que ocorrem entre as
revisfes tarifarias peridédicas e tem por finalidade compartilhar com os usuarios os ganhos
de produtividade estimados para o periodo. Assim, o Fator X é calculado no momento da

Revisdo Tarifaria Periddica e aplicado nos reajustes tarifarios anuais.

Conforme Resolugdo ADASA n° 58/2009, o Fator X € determinado pela metodologia
do Fluxo de Caixa Descontado. Essa metodologia € apresentada no Anexo VIII da Nota
Técnica n° 004/2009-SREF-SFSS/ADASA, parte integrante da Resolugéo n° 58/2009.

O ganho esperado de produtividade da concessionaria regulada nos anos seguintes
ao processo revisional das tarifas ndo é decorrente unicamente de uma maior eficiéncia na
sua gestdo sobre seus custos operacionais, mas também por efeitos externos como o

aumento de escala do negdcio e da variacdo de precos.

Logo, para atender ao principio da modicidade tarifaria prevista no contrato de
concessdo, o ganho de produtividade refletido na receita da concessionaria deve ser
compartilhado com os consumidores e seu efeito repassado as tarifas. Para tanto, é
necessario criar um mecanismo que permita efetuar esse compartilhamento. Esse

mecanismo é o denominado Fator X.

A metodologia de calculo do Fator X, a ser aplicado nos reajustes tarifarios que
ocorrem anualmente no periodo entre revisdes tarifarias, € a do Fluxo de Caixa Descontado
(FCD), dado que incorpora as melhores praticas da experiéncia regulatdria, bem como as
especificidades do contexto do setor de saneamento bésico brasileiro, a0 mesmo tempo em
gue confere consisténcia regulatéria a um mecanismo da maior importancia no contexto do

regime de regulacéo por incentivos.

O Fator X é o valor que iguala o valor presente liquido do fluxo de caixa das receitas
ao valor presente liquido do fluxo de caixa das despesas, utilizando como taxa interna de
retorno o custo do capital regulatério, sendo os fluxos apurados para o proximo ciclo

tarifario, ou seja, até a proxima revisao tarifaria periddica.
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4.2.5. Calculo do Fator X

Os critérios e procedimentos de calculo do Fator X estdo detalhados no Anexo VI —
Fator X, desta Nota Técnica.

O mercado utilizado foi 0 seguinte:

Tabela 17 — Projecdo de Mercado de Agua e Esgoto

Mercado Total ‘ 303.550.018,00 ‘ 310.095.454,00 ‘ 326.479.133,00 ‘ 336.845.321,00 |

A Tabela 18 abaixo mostra os componentes da Parcela B considerados no Fluxo de

Despesas da Parcela B, utilizado para o calculo do Fator X.

Tabela 18 — Fluxo de Despesas

1. Custos Operacionais 362.193.199,58 375.630.647,83 388.405.306,93 396.863.119,40
2. Receitas Irrecuperaveis 2.596.316,35 2.652.300,61 2.588.818,17 2.460.936,93
3. Anuidade BAR 294.863.459,54 294.923.048,17 295.101.622,56 295.205.276,46
3.1 IR Anuidade BAR 58.288.015,16 58.288.015,16 58.288.015,16 58.288.015,16
4. Anuidade Investimentos 1.730.519,79 4.619.895,08 8.236.169,46 9.978.903,54
Expansao
4.1 IR Investimentos em
n 346.475,39 924.970,60 1.649.001,65 1.997.922,52
Expansao
Total da Parcela B 720.017.985,81 737.038.877,45 754.268.933,93 764.794.174,00

A Tabela 19 abaixo mostra o Fluxo de Receitas utilizado para calculo do Fator X.

Tabela 19 — Fluxo de Receitas

TARIFA? MEDIAS Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4
[Reais/m3]

Tarifa Média de Parcela B 2,35 2,34 2,33 2,31
MERCADO (m3) Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4
Mercado Total 303.550.018,00 310.095.454,00 326.479.133,00 336.845.321,00
RECEITA (RS) Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4

Total da Receita 714.205.177,74 725.597.211,74 759.736.704,11 779.553.046,84

A partir dos dados acima foi possivel calcular o Fator X, que ficou em 0,55%

(cinquenta e cinco centésimos por cento).
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4.2.6. Tratamento Regulatério para os Investimentos em Expansao

O Anexo VIl desta Nota Técnica apresenta os critérios e procedimentos adotados
pela ADASA nesta 1° Reviséo Tarifaria Periédica da CAESB para o tratamento regulatério
dos investimentos em expansdo dos servicos de abastecimento de agua e esgotamento
sanitério.

Os valores utilizados no calculo do Fator X podem ser observados abaixo.

Tabela 20 — Investimentos Regulatérios em Expansédo e Renovacgao

NVESTIMENTOS REGULATORIC PANSAO ERENOVACAO |

Descrigao Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4
RENOVACAO (FRC) 53.026.968,70 6.008.446,14 4.830.346,57 7.993.649,95
EXPANSAO 16.541.864,24 27.619.247,16 34.567.602,31 16.658.619,42
TOTAL 69.568.832,94 | 33.627.693,30 | 39.397.948,88 | 24.652.269,37

4.2.7. Tratamento Regulatério para os Ativos Ndo-Onerosos

O Anexo VIII desta Nota Técnica apresenta os procedimentos a serem adotados pela

ADASA para tratamento regulatério dos ativos ndo onerosos da CAESB.

Apés a validagdo da Base de Ativos Regulatéria — BAR pela Superintendéncia de
Agua e Esgoto — SAE, da ADASA, verificou-se que o montante de ativos n&o onerosos
corresponde a R$ 262.336.249,79 (duzentos e sessenta e dois milhdes, trezentos e trinta e

seis mil, duzentos e quarenta e nove reais e setenta e nove centavos).

A taxa de remuneracdo regulatéria considerada foi o Custo Médio Ponderado de
Capital — WACC, no valor de 7,99% (sete inteiros e noventa e nove centésimos por cento),

conforme Resolucédo n° 02, de 24 de fevereiro de 2010.

Desta maneira foi possivel calcular o valor da anualidade a titulo de reconhecimento
da gestdo dos ativos ndo onerosos, que anula o VPL, a um prazo de 35 anos, uma taxa de
remuneracédo de 7,99% e um valor de ativos ndo onerosos de R$ 262.336.249,79, conforme

tabela abaixo.
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Reconhecimento da gestédo dos ativos ndo-onerosos

Taxa de remuneracao regulatéria 7,99%

Vida util dos ativos n&o-onerosos 35 VPL= -R$ 0,0000

Valor dos ativos ndo-onerosos 262.336.249,79 Anualidade 1.525.798,73

Periodo de Amortizacdo @ Percentual anual Valor anual Periodo de Amortizacdo @ Percentual anual Valor anual

0 0,00% - 18 0,58% 1.525.798,73
1 0,58% 1.525.798,73 19 0,58% 1.525.798,73
2 0,58% 1.525.798,73 20 0,58% 1.525.798,73
3 0,58% 1.525.798,73 21 0,58% 1.525.798,73
4 0,58% 1.525.798,73 22 0,58% 1.525.798,73
5 0,58% 1.525.798,73 23 0,58% 1.525.798,73
6 0,58% 1.525.798,73 24 0,58% 1.525.798,73
7 0,58% 1.525.798,73 25 0,58% 1.525.798,73
8 0,58% 1.525.798,73 26 0,58% 1.525.798,73
9 0,58% 1.525.798,73 27 0,58% 1.525.798,73
10 0,58% 1.525.798,73 28 0,58% 1.525.798,73
11 0,58% 1.525.798,73 29 0,58% 1.525.798,73
12 0,58% 1.525.798,73 30 0,58% 1.525.798,73
13 0,58% 1.525.798,73 31 0,58% 1.525.798,73
14 0,58% 1.525.798,73 32 0,58% 1.525.798,73
15 0,58% 1.525.798,73 33 0,58% 1.525.798,73
16 0,58% 1.525.798,73 34 0,58% 1.525.798,73
17 0,58% 1.525.798,73 35 -99,42% - 260.810.451,06

Tabela 21: Reconhecimento da gestao dos ativos ndo onerosos.

Assim sendo, o valor dos Ativos Nao Onerosos e a sua anualidade a titulo de gestéao
dos ativos ndo onerosos, a serem considerados na 12 Reviséo Tarifaria Periédica da CAESB
serdo, respectivamente, de R$ 262.336.249,79 (duzentos e sessenta e dois milhdes,
trezentos e trinta e seis mil, duzentos e quarenta e nove reais e setenta e nove centavos) e
R$ 1.525.798,73 (um milhdo quinhentos e vinte e cinco mil setecentos e noventa e oito reais

e setenta e trés centavos).

O valor da anualidade dos ativos ndo onerosos encontra-se incorporado ao valor da
Remuneracdo Adequada, componente da Parcela B, para o céalculo da Revisao Tarifaria

Periédica.

4.2.8. Tratamento Tarifario dos Efeitos Econdmicos e Financeiros

Apoés a apuracdo do resultado final da 12 Revisdo Tarifaria Periddica da Caesb, os
reajustes tarifarios anuais de 2009, 2010, 2011 e 2012 foram calculados de acordo com a

férmula paramétrica definida no Contrato de Concesséo n° 001/2006 — ADASA.

As diferencas de receitas apuradas entre o valor final da 12 Revisdo Tarifaria
Periodica e dos reajustes tarifarios anuais de 2009 a 2012, em relagdo aos valores

provisorios considerados nos anos correspondentes, serdo compensadas nas tarifas de
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servigos publicos de abastecimento de agua e esgotamento sanitario e aplicados em marco
de 2013, conforme Resolucdo n° 01, de 17 de fevereiro de 2012.

Os efeitos econdmicos e financeiros retroativos a margo de 2008 resultantes da 12
Revisao Tarifaria Periddica e das diferencas de receitas tarifarias dos anos de 2009 a 2012
foram calculados com base nas formulacdes apresentadas no Anexo IX desta Nota Técnica
e serdo aplicados no Reajuste Tarifario Anual de 2013, resultando no valor de R$
16.264.406,69 (dezesseis milhdes, duzentos e sessenta e quatro mil, quatrocentos e seis

reais e sessenta e nove centavos) a ser acrescido a tarifa, conforme tabela abaixo.

Tabela 22: Ajustes Econbmicos e Financeiros

Andlise e Resultados (Atualizados pelo IPCA até DEZ/2012)

Movimentacao Tariféria Realizado | Devido Total
RTP 2008 (mar/2008-fev/2009) 5,78% 9,28% R$ 31.292.838,96
IRT 2009 (mar/2009-fev/2010) 577% 5,16% R$ 22.110.611,56
IRT 2010 (mar/2010-fev/2011) 4,31% 1,23% -R$ 3.161.210,65
IRT 2011 (mar/2011-fev/2012) 7,23% 9,18% R$ 10.228.815,90
IRT 2012 (mar/2012-dez/2012) 11,20% | 5,55% -R$ 44.206.649,09
TOTAL R$ 16.264.406,69

Cabe ressaltar que o percentual a ser acrescido as tarifas sera obtido por meio da
divisdo do Valor Total Atualizado dos efeitos econ6micos e financeiros pela Receita Total da
CAESB.

Com os dados apresentados até o presente momento e com as projecdes efetuadas
para os meses de outubro a dezembro, dos quais ainda ndo se tem os numeros finais,
estima-se uma Receita Total da CAESB no valor de R$ 1.199.705.118,83 (um bilh&o, cento
e noventa e nove milhdes, setecentos e cinco mil, cento e dezoito reais e oitenta e trés
centavos), 0 que proporcionara um acréscimo tarifario de 1,36% (um inteiro e trinta e seis

centésimos por cento).

5. CONCLUSAO

O servico publico de abastecimento de agua e de esgotamento sanitario no Distrito
Federal € marcado por sua relevancia e impacto na sociedade local, exigindo desse modo,

acoOes equilibradas e prudentes por parte do Regulador.
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Para caminhar na direcdo do estabelecimento definitivo dos valores da 12 Reviséo
Tarifaria Periédica da CAESB, uma etapa relevante foi a Audiéncia Puablica n°® 001/2010-
ADASA, com periodo de consulta documental de 15 de janeiro a 01 de fevereiro de 2010 e
sessdo presencial em 02 de fevereiro de 2010.

Esta foi a possibilidade de todos os atores sociais do Distrito Federal apresentarem
as suas contribuicdes, argumentos e consideracdes a respeito do que entendem ser o nivel
adequado de tarifas para o servico de saneamento basico prestado pela concessionéria. E
diante desse conjunto de contribuicbes, argumentos e consideracfes, muitos deles
possivelmente antagbnicos, o Regulador, respeitadas as metodologias estabelecidas para o
presente processo revisional, teve mais elementos para definir o adequado equilibrio entre a
modicidade tarifaria, expectativa do consumidor, e a adequada remuneracdo dos

investimentos feitos pela CAESB.

Como resultado da Audiéncia Publica, o Regulador obteve contribuigcbes importantes
para alguns dos seguintes temas, citados abaixo:

» Receita Verificada

= Custos Operacionais Eficientes;

= Estrutura Eficiente de Capital;

= Custo de Capital,

= Previsdo de Mercado de Agua e Esgoto;

» Trajetéria Regulatéria das Receitas Irrecuperaveis;

» Investimentos Decorrentes da Evolugcdo Normal da Concesséo e Investimentos
Extraordinarios;

= Perdas de Agua;

* Tratamento Regulatorio para os Ativos ndo Onerosos; e

= Qutras Receitas.

Entretanto, ha um componente expressivo e essencial no contexto da 12 Revisdo
Tarifaria Periddica da CAESB que impediu o estabelecimento, naquele momento, dos

resultados definitivos dessa revisdo em marco de 2010, que é a Base de Ativos Regulatoria.

A Base de Ativos Regulatéria - BAR representa 0s investimentos prudentes
realizados pela concessiondria para prestar o servico de acordo com as condi¢des
estabelecidas no contrato de concessdo, em particular no que se refere aos niveis de

qualidade exigidos.
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Assim, em 24 de fevereiro de 2010, a ADASA publicou a Resolugdo n® 02, que
homologou os Resultados Parciais da 12 Revisdo Periddica das tarifas dos servigos publicos
de abastecimento de &gua e esgotamento sanitario prestados pela Companhia de
Saneamento Ambiental do Distrito Federal — CAESB, conforme art. 2° da referida resolucéo,

transcrito abaixo.

“Art. 2° Fixar os seguintes valores para a 1% Revisdo Periddica das tarifas dos
servigos publicos de abastecimento de agua e esgotamento sanitario prestados pela Companhia
de Saneamento Ambiental do Distrito Federal - CAESB:

| — Receita Verificada no valor de R$ 669.848.891,84;

Il — Outras Receitas no valor de R$ 4.267.679,43;

Il — Estrutura Eficiente de Capital no valor de 53,2% para Capital de Terceiros e em
46,8% para Capital Proprio;

IV — Custo Médio Ponderado do Capital (WACC) no valor de 7,99%;

V — Custos Operacionais Eficientes no valor de R$ 360.579.231,09;

VI — Projecdo de Mercado de Agua e Esgoto de 303.550.018 m3 para o periodo
2008/2009, de 309.436.819 m3 para o periodo 2009/2010, de 315.437.784 m3 para 0
periodo 2010/2011, de 321.555.127 m3 para o periodo 2011/2012;

VIl — Trajetéria regulatéria para as perdas de agua de 30% para o periodo 2008/2009,
de 30% para o periodo 2009/2010, de 29% para o periodo de 2010/2011 e de 28%
para o periodo de 2011/2012;

VIII — Trajetoria regulatdria para as Receitas Irrecuperaveis de 0,32% para o periodo
2008/2009, de 0,32% para o periodo 2009/2010, de 0,30% para o 2010/2011 e de
0,27% para 0 2011/2012;

IX — Tratamento regulatério dos investimentos de acordo com os procedimentos
estabelecidos no Anexo XI1I da Nota Técnica 005/2010-SRE/ADASA,; e

X - Tratamento regulatdrio dos ativos ndo onerosos de acordo com os procedimentos
estabelecidos no Anexo XIV da Nota Técnica 005/2010-SRE/ADASA.”

Para determinacdo da Base de Ativos Regulatéria (BAR), é necessario fazer o
levantamento completo de todos os ativos da CAESB que efetivamente estdo a disposicdo
dos servicos de abastecimento de agua e esgotamento sanitario no Distrito Federal.

No contexto regulatério da 1* Revisdo Tarifaria da CAESB, esse levantamento total
denomina-se Laudo de Avaliacdo, o que, conforme estabelecido pela ADASA, deve ser
apresentado por empresa especializada, sob a coordenacdo da CAESB, e devidamente

fiscalizado, auditado e validado pela ADASA.

Em 23 de agosto de 2012 a CAESB apresentou o Laudo de Avaliacdo da BAR com

levantamento feito por empresa especializada.

O Laudo de Avaliacdo foi devidamente fiscalizado e validado pela Superintendéncia
de Agua e Esgoto — SAE/ADASA, por meio da Nota Técnica n° 002/2012-SAE/ADASA
constante nas fls. 259 a 265 do processo n° 0197.001.137/2012.
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Desta forma, foi possivel estabelecer o Resultado Final da 12 Revisdo Tarifaria
Periddica da CAESB resumido abaixo.

Ratificam-se o0s seguintes valores para a 12 Revisdo Periddica das tarifas dos
servicos publicos de abastecimento de &gua e esgotamento sanitario prestados pela
Companhia de Saneamento Ambiental do Distrito Federal — CAESB, conforme dispbe a
Resolucéo n° 02, de 24 de fevereiro de 2010:

| — Receita Verificada no valor de R$ 669.848.891,84;
Il — Outras Receitas no valor de R$ 4.267.679,43;

Il — Estrutura Eficiente de Capital no valor de 53,2% para Capital de Terceiros e em

46,8% para Capital Proprio;
IV — Custo Médio Ponderado do Capital (WACC) no valor de 7,99%;

V — Trajetoria regulatéria para as perdas de agua de 30% para o periodo 2008/2009,
de 30% para o periodo 2009/2010, de 29% para o periodo de 2010/2011 e de 28% para o
periodo de 2011/2012;

VI — Trajetéria regulatéria para as Receitas Irrecuperaveis de 0,32% para o periodo
2008/2009, de 0,32% para o periodo 2009/2010, de 0,30% para o 2010/2011 e de 0,27%
para 0 2011/2012;

Fixa-se os seguintes valores para a 12 Revisdo Periddica das tarifas dos servicos
publicos de abastecimento de agua e esgotamento sanitario prestados pela Companhia de
Saneamento Ambiental do Distrito Federal — CAESB, que foram obtidos ap6s o recebimento
e validagcdo do Laudo de Avaliacao da Base de Ativos Regulatéria — BAR:

| — Custos Operacionais Eficientes no valor de R$ 362.193.199,58;
Il — Parcela A no valor de R$ 20.568.114,29;

[l — Mercado de Agua e Esgoto de 303.550.018 m3 para o periodo 2008/2009, de
310.095.454 m3 para o periodo 2009/2010, de 326.479.133 m3 para o periodo 2010/2011,
de 336.845.321 m3 para o periodo 2011/2012;

IV — Receitas Irrecuperaveis a serem consideradas na Parcela B no valor de R$
2.596.316,35;

V — Ativos ndo Onerosos no valor de R$ 262.336.249,79;
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VI — Remuneragdo Adequada no valor de R$ 350.941.460,54;
VIl - Parcela B no valor de R$ 715.730.976,47;
VIl — Receita Requerida no valor de R$ 736.299.090,76;
IX — Receita Requerida Liquida no valor de R$ 732.031.411,33;

X — Reposicionamento Tarifario do ano de 2008 no valor de 9,28% (nove inteiros e

vinte e oito centésimos por cento);

XI — Investimentos decorrentes da Evolucdo Normal da Concesséo e Investimentos
Extraordinarios a serem considerados no calculo do Fator X nos valores de R$
69.568.832,94 para o periodo 2008/2009, de R$ 33.627.693,30 para o periodo 2009/2010,
de R$ 39.397.948,88 para o periodo 2010/2011, de R$ 24.652.269,37 para o periodo
2011/2012;

XII - Fator X no valor de 0,55% (cinquenta e cinco centésimos por cento);

Xl — Reajustes Tarifarios Anuais — IRT, calculados de acordo com a férmula

paramétrica do Contrato de Concessado n° 001-2006-ADASA, nos valores de:

a. IRT 2009: 5,16% (cinco inteiros e dezesseis centésimos por cento);

b. IRT 2010: 1,23% (um inteiro e vinte e trés centésimos por cento);

C. IRT 2011: 9,18% (nove inteiros e dezoito centésimos por cento);

d. IRT 2012: 5,55% (cinco inteiros e cinquenta e cinco centésimos por cento)

XIV — Tratamento Tarifario dos Efeitos Econdmicos e Financeiros — TEF de 2008 a
2012, nos valores de;:

a. TEF 2008: acréscimo de R$ 31.292.838,96 (trinta e um milh8es, duzentos e

noventa e dois mil, oitocentos e trinta e oito reais e hoventa e seis centavos);

b. TEF 2009: acréscimo de R$ 22.110.611,56 (vinte e dois milhdes, cento e dez

mil, seiscentos e onze reais e cinquenta e seis centavos);

C. TEF 2010: reducgédo de R$ 3.161.210,65 (trés milhdes, cento e sessenta e um

mil, duzentos e dez reais e sessenta e cinco centavos);

d. TEF 2011: acréscimo de R$ 10.228.815,90 (dez milhdes duzentos e vinte e

oito mil oitocentos e quinze reais e noventa centavos);
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e. TEF 2012: reducdo de R$ 44.206.649,09 (quarenta e quatro milhdes,

duzentos e seis mil, seiscentos e quarenta e nove reais e nove centavos);

f. TEF Total: acréscimo de R$ 16.264.406,69 (dezesseis milhGes duzentos e

sessenta e quatro mil quatrocentos e seis reais e sessenta e nove centavos).

XV — Percentual de Tratamento Tarifario dos Efeitos Econdmicos e Financeiros —
TEF de 2008 a 2012, a ser adicionado ao Reajuste Tarifario Anual — IRT 2013, no valor de:

1,36% (um inteiro e trinta e seis centésimos por cento).
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6. RECOMENDACAO

Com base na legislacao de regéncia e no exposto nesta Nota Técnica, recomenda-
se submeter ao processo de audiéncia publica esta Nota Técnica e a minuta de resolucao,
apresentada no Apéndice | desta Nota Técnica, que estabelece o Resultado Final da 12
Revisdo Periddica das tarifas dos servicos publicos de abastecimento de &agua e
esgotamento sanitario no Distrito Federal, bem como o valor do ajuste econbmico e
financeiro das diferencas de receitas apuradas entre o valor final da 12 Revisdo Tarifaria
Periddica e dos Reajustes Tarifarios anuais de 2009, 2010, 2011 e 2012, em relacdo aos
valores provisorios considerados nos anos correspondentes, a serem compensados nas
tarifas de servicos publicos de abastecimento de 4gua e esgotamento sanitario a partir de 1°

de marco de 2013.

Céssio Leandro Cossenzo Marcio Rogerio Licerre
Coordenador de Estudos Econdmicos Regulador de Servigos Publicos
Matricula n® 182.174-1 Matricula n® 182.164-4
De acordo:

JOSE QUEIROZ DA SILVA FILHO
Superintendente de Estudos Econdmicos e Fiscalizagéo Financeira
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APENDICE

Acompanha a presente Nota Técnica o seguinte apéndice:

| — Minuta de Resolucdo que homologa o Resultado Final da 12 Revisdo Periddica
das tarifas dos servi¢cos publicos de abastecimento de 4gua e esgotamento sanitario no
Distrito Federal o valor do ajuste econdmico e financeiro das diferencas de receitas
apuradas entre o valor final da 12 Revisdo Tarifaria Periddica e dos Reajustes Tarifarios
anuais de 2009, 2010, 2011 e 2012, em relacdo aos valores provisorios considerados nos
anos correspondentes, a serem compensados nas tarifas de servicos publicos de
abastecimento de 4gua e esgotamento sanitario a partir de 1° de marco de 2013 e d& outras

providéncias.
ANEXOS

Acompanham a presente Nota Técnica 0s seguintes anexos:

| — Parcela A

Il — Base de Ativos Regulatoria - BAR e Remuneragdo Adequada - RA
Il — Receitas Irrecuperaveis

IV — Mercado

V — Receita Requerida, Receita Verificada e Reposicionamento Tarifario.
VI — Fator X

VII — Tratamento Regulatério para os Investimentos em Expanséao

VIl — Tratamento Regulatorio para os Ativos Ndo-Onerosos

IX — Tratamento Tarifario dos Efeitos Econdmicos e Financeiros
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